ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE CAMPECHE
SECRETARIA DE FINANZAS
PROCESO COMPETITIVO MEDIANTE LICITACION PUBLICA NUMERO 1

ACTA DEL TALLER DE ACLARACIONES DE FECHA 28 DE MARZO DE 2017.

En la ciudad de San Francisco de Campeche, Campeche siendo las 9:30 horas del dia 28 de marzo
de 2017, en la sala de usos multiples del ISSSTECAM, ubicado en Calle 10, sin niimero, entre Calle
63 y Calle 65, colonia Centro C.P. 24000, San Francisco de Campeche, Campeche; se reunieron los
servidores publicos y las Instituciones Financieras cuyos nombres aparecen al final de la presente
acta, con el objeto de llevar a cabo el segundo Taller de Aclaraciones conforme a lo establecido en
las Bases para el Proceso Competitivo mediante licitacion publica No. 1 (las “Bases”).

En el acto se desahogaron los siguientes puntos:
I.  Registro de asistencia de las Instituciones Financieras.
Il.  Respuestas y aclaraciones a las Instituciones Financieras.

I, Notificacion de modificaciones a las Bases.

Para efectos de la presente acta, las palabras escritas con mayuscula inicial tendran el significado
que se les atribuye a las mismas, en las Bases.

A continuacidn, la descripcion del desarrollo de punto tratado:
l. Registro de asistencia de las Instituciones Financieras.

Se dio la bienvenida y se manifestd que se encontraban presentes las siguientes Instituciones
Financieras, quienes se registraron y firmaron la lista de asistencia:

1. BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA
Bancomer.

2. HSBC México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC.

3. Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Banorte.

4. Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S. N. C., Institucion de Banca de
Desarrollo.

5. Scotiabank Inverlat, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat.

6. Banco Interacciones, S.A., Institucion De Banca Mdltiple, Grupo Financiero Interacciones.

7. Banco Nacional de México, S.A., Integrante del Grupo Financiero Banamex.

8. Banco Santander (México), S.A., Instituciébn de Banca Mdltiple Grupo Financiero
Santander México.

Se adjunta la presente como Anexo A, la lista de asistencia del evento.
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1. Respuestas y aclaraciones a las Instituciones Financieras.

Continuando con el segundo punto de la orden del dia, se sefiald6 que la Convocante recibié en
tiempo y forma las preguntas y solicitud de aclaraciones de las siguientes Instituciones Financieras,
conforme a lo establecido en la seccion 4 de las Bases y el primer Taller de Aclaraciones de fecha 2
de marzo de 2017:

Licitante Numero de preguntas

1 Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca 12
Multiple, Grupo Financiero Banorte

2 BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, 21
Grupo Financiero BBVA Bancomer.

3 Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, 1
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.

4 HSBC Meéxico, S.A., Institucion de Banca Multiple, 9
Grupo Financiero HSBC.

5 Banco Santander (México), S.A., Institucion de Banca 13
Mudltiple Grupo Financiero Santander México.

6. Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S. N. C., 15
Institucion de Banca de Desarrollo.

Total 71

Inicialmente los asesores del Estado dieron una explicacion general del marco legal aplicable a la
transaccion con la finalidad de atender las principales inquietudes de las Instituciones Financieras
que participan en el presente Proceso Competitivo, mismo que se adjunta a la presente acta como
Anexo B.

Posteriormente, los asesores del Estado procedieron a dar lectura a cada una de las preguntas y
respuestas de las Instituciones Financieras, explicando a detalle las respuestas y atendiendo dudas
adicionales de las Instituciones Financieras presentes. Se adjuntan a la presente acta como Anexo C
el resultado de las preguntas y respuestas vertidas.

Finalmente, los asesores del Estado comunicaron que las nuevas versiones del Contrato de Crédito
y Fideicomiso que reflejen las modificaciones realizadas derivadas de las preguntas y respuestas, se
proporcionaran junto con el acta del Taller, via electrénica dentro de los 4 (cuatro) dias habiles
siguientes a la celebracion del presente Taller de Aclaraciones, como Anexo D y Anexo E,
respectivamente, mismas que forman parte integrante del acta y las Bases de este Proceso
Competitivo.
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1. Notificacién de modificaciones a las Bases.

Continuando con el siguiente punto de la orden del dia se comunico a las Instituciones Financieras
la necesidad de modificar las fechas notificadas en el primer Taller de Aclaraciones de fecha 2 de
marzo de 2017, para quedar de la siguiente forma:

Fecha de venta de
Bases

Talleres de
Aclaraciones

Acto de
Presentacion y
Apertura de
Ofertas

Fallo

21 al 24 de febrero
de 2017.

En un horario de
9:30 horas a 14:30
horas (hora local),

en el domicilio
Ente Publico
Convocante

2y 28 de marzo, y 20 de
abril de 2017.

En todos los casos los
Talleres comenzaran a
las 9:30 horas y
terminaran a las 14:30
horas (hora local) y se
llevaran a cabo en la

9 de mayo de 2017.

El Acto de
Presentacion y
Apertura de Ofertas
se llevara a cabo a
las 14:00 horas (hora
local) en la sala de
usos maltiples del

Se dara a conocer, a mas
tardar, 2 dias habiles
posteriores a la
celebracion del Acto de
Presentacion y Apertura
de Ofertas, a través de
medios publicos,
incluyendo la pagina
oficial de Internet en el

ubicado en Calle 8 sala de usos multiples ISSSTECAM, sitio
sin nimero entre del ISSSTECAM, ubicado en Calle 10, | www.finanzas.campeche.
61y Circuito ubicado en Calle 10, sin sin numero, entre gob.mx.
Baluartes, colonia | numero, entre Calle 63y | Calle 63 y Calle 65,
Centro, C.P. Calle 65, colonia Centro | colonia Centro C.P.
24000, San C.P. 24000, San 24000, San Francisco
Francisco de Francisco de Campeche, de Campeche,
Campeche, Campeche. Campeche.
Campeche.

Todas las modificaciones sefialadas y que resulten de la presente Acta y sus Anexos se consideraran
como aplicables y extensivas a todos los términos de las Bases y sus Anexos y prevaleceran sobre
cualquier término y documento anterior. Asimismo, se aclara a los participantes que las preguntas
relacionadas con el Tercer Taller de Aclaraciones de fecha 20 de abril, deberan ser enviadas a mas
tardar 4 dias habiles previos a la celebracion de dicho taller.

Finalmente, la C.P. América del Carmen Azar Pérez, en su caracter de titular de la Secretaria de
Finanzas del Estado Libre y Soberano de Campeche, agradecio a las Instituciones Financieras su
presencia, dando por finalizado el segundo Taller de Aclaraciones, conforme a lo establecido en las
Bases de la Convocatoria.

La presente acta, corresponde al Segundo Taller de Aclaraciones de fecha 28 de marzo de 2017, del
Proceso Competitivo mediante Licitacién Pablica Nimero 1 para la contratacion de uno o varios
Financiamientos hasta por una cantidad total de $800°000,000.00 (Ochocientos Millones de Pesos
00/100 M.N.), destinados a Inversiones Publico Productivas, en especifico para construir, operar,
explotar, conservar y mantener el nuevo puente, denominado “Nuevo Puente de la Unidad, Eugenio
Echeverria Castellot”, de 3.222 kildmetros de longitud, con origen en la Isla del Carmen y
terminacion en Isla Aguada, ubicado en el Municipio de Carmen, Estado de Campeche, incluyendo
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sus entronques y vialidades del Estado de Campeche, la cual forma parte integral de la
Convocatoria y las Bases.

Dado en la sala de usos multiples del ISSSTECAM, en la ciudad de San Francisco de Campeche,
Campeche el 28 de marzo de 2017.

Rubricas. C.P. América del Carmen Azar Pérez, Titular de la Secretaria de Finanzas, C.P.

Guadalupe Esther Cardenas Guerrero, Subsecretaria de Egresos, Lic. Pablo Javier Rodriguez
Azarcoya, Procurador Fiscal.
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Anexo A

Lista de Asistencia
No. Institucion Financiera Representante legal
1. |Banco Mercantil del Norte, /¢ \\oyuto "PMCLC,A»\/@ N
S.A., Instituciébn de Banca .
Multiple, Grupo Financiero .’_/ﬂ\qg Gcfﬂ"c {?ow'\u-
Banorte
2. [BBVA  Bancomer, S.A. |{ieses Prayires 3
Institucidn de Banca Multiple, /
Grupo  Financiero  BBVA < U
Bangomer A e 1 'L/ [4rf Mongss
2 Scotiabank  Inwverlat, S.A., l
Institucion de Banca Miltiple, p .
Grupo Financiero Scotiabank {-?":-'f!u 'L’l Guvre st ¢
Inverlat.
4. HSBC México, S.A., Institucion .
de Banca Maltiple, Grupo LM5 A NZVER IS _
Financiero HSBC ’ N |
5. |Banco Santander (México), | | =
S.A.,, Institucidon de Banca \ / F
Multiple Grupo Financiero . g y
Santander México. k”{lj }){\i/ﬂ a f'j:,h (/#J(\ ,X],_ >
6. | Banco Nacional de Obras y : .
Servicios Piblicos, S. N. C, | '™ Heom A
Institucion de Banca de eNDEZ
Desatrollo i
7. | Banco Nacional de México, Feen oo G A '
S.A., Integrante del Grupo ‘#‘“ D 2 sz
Financiero Banamex lo Benn o -
8. Banco  Interacciones, 8.A., 27 7 P

Institucién De Banca Multiple,

Grupo Financiero Interacciones. |

e
A7 4

(
La presente hoja corresponde a la lista de a{smncia del Ta!Mciones de fecha 28/ de
" *

marzo de 2017 para el Proceso Competitive mediante licitdcio

Soberano de Campeche a través de la Secretaria de Finanzas.

publica del Estado Libre y
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Anexo B

Analisis

En relacién con las distintas preguntas recibidas por las Instituciones Financieras, respecto a la
posibilidad de tener un recurso directo frente al Estado, se precisa lo siguiente:

(a)

(b)

(©)

(d)

En términos del articulo 49 de la Ley de Obligaciones, Financiamientos y Deuda Publica
del Estado de Campeche y sus Municipios y del Decreto 130, el Estado no puede otorgar un
recurso directo a los acreedores cuando la estructura consista en una monetizacion de los
recursos derivados de concesiones otorgadas por el Gobierno Federal.

No obstante, esto no implica que el Fiduciario no pueda ejercer un recurso en contra del
Estado en caso que éste dltimo, por cualquier causa dejara de transferir los recursos
derivados de las Concesiones, en caso de una derogacién o disminucién voluntaria del
porcentaje afectado de los mismos.

Al respecto, el articulo 48 de la Ley de Obligaciones, Financiamientos y Deuda Piblica del
Estado de Campeche y sus Municipios establece que tratindose de fideicomisos a cuyo
patrimonio se hayan afectado Ingresos locales, y sus accesorios, el Estado o el Municipio, a
través de alguno de sus poderes, realice actos que deroguen, eliminen o disminuyan la
recaudacion de los ingresos correspondientes, los acreedores de los fideicomisos tendran
derecho o accion en contra de la hacienda piiblica del Estado o el Municipio fideicomitente.

En el caso de la fuente secundaria, en términos del Decreto 130 y de los documentos de la
operacion, el Estado se obliga a afectar el 4% de las Participaciones Federales provenientes
del Fondo General de Participaciones como fuente subsidiaria y/o alterna de sus
obligaciones derivadas del financiamiento, para el caso que los recursos derivados de la
Concesidn no sean suficientes para cubrir dichas obligaciones de pago.

De la misma manera, en términos de las Cldusulas Segunda y Quinta del Fideicomiso de
Fuente Pago el Estado estd obligado a transferir las Participaciones al mismo y en caso que
por cualquier causa, desapareciera el Fondo General de Participaciones, el Estado debera
afectar al Fideicomiso un ingreso de caracteristicas similares al Fondo General de
Participaciones que sea aceptable para los Fideicomisarios en Primer Lugar. En este orden
de idea, los Acreedores tendran un recurso frente al Estado indirectamente a través del
Fiduciario del Fideicomiso, para exigir la transferencia al Fideicomiso de las
Participaciones Federales o de las cantidades equivalentes a las mismas.

En conclusién, los Acreedores, como Fideicomisarios en Primer Lugar del Fideicomiso,
tendrdn en cualquier momento el derecho de ejercer indirectamente a través del Fiduciario
del Fideicomiso, un recurso contra del Estado, hasta por los montos autorizados
originalmente por el Congreso del Estado, cuando:

(1) El Estado a través de alguno de sus poderes, realice actos que deroguen, eliminen o
disminuyan la recaudacién de los ingresos derivados de las concesiones,
considerando estos dltimos como ingresos propios del Estado.



(i)

(iii)

Desapareciera el Fondo General de Participaciones, en cuyo caso, el Estado debera
afectar al Fideicomiso, un ingreso de caracteristicas similares a dicho fondo, que
sea aceptable para los Fideicomisarios en Primer Lugar.

El Fideicomiso, dejara de recibir los recursos derivados de la fuente primaria y/o de
la fuente secundaria de pago, por causas imputables al Estado y no relacionadas al
comportamiento natural de dichos ingresos.

Lo anterior, con fundamento en lo siguiente:

1. En términos del articulo 48 de la Ley de Obligaciones, Financiamientos y Deuda Publica
del Estado de Campeche y sus Municipios, los acreedores de los fideicomisos a que se
refiere el articulo 46 de dicha Ley tendrdn derecho o accion en contra de la hacienda
publica del Estado o el Municipio fideicomitente, s6lo cuando:

L

IL.

Tratandose de fideicomisos a cuyo patrimonio se hayan afectado Ingresos locales,
y sus accesorios, el Estado o el Municipio, a través de alguno de sus poderes,
realice actos que deroguen, eliminen o disminuyan la recaudacion de los
ingresos correspondientes; o

El Estado o Municipio fideicomitente asuma obligaciones de pago, frente al
fiduciario del fideicomiso y/o frente a los acreedores de los financiamientos
contratados a través del fideicomiso.

2. No obstante lo anterior, a lo establecido en el articulo 48, existen limitantes expresas para
otorgar un recurso directo a los acreedores frente al Estado.

Lo anterior, conforme a lo siguiente:

(a) En términos del Articulo 49 los Entes Publicos podrdn llevar a cabo operaciones de
monetizacion, a través de financiamientos bancarios o de bursatilizacion, a través de la
emision de valores, de los recursos derivados de concesiones otorgadas por el
Gobierno Federal, a través de fideicomisos que tendrdn como fuente exclusiva de

pago los recursos afectados a su patrimonio, siempre que se cumplan las condiciones
siguientes:

IL

El ente publico fideicomitente Unicamente afecte al patrimonio del fideicomiso
derechos e ingresos derivados o relacionados con la concesion. Lo _anterior sin
perjuicio de que el patrimonio del fideicomiso pueda estar integrado con otros
derechos e ingresos aportados por terceros o derivados servicios y/o productos
que contrate el propio fideicomiso.

No se _contraigan obligaciones de pago frente a los acreedores, a cargo de los
Entes Publicos; y




(b)

III.  Se establezca en los documentos de la operacion que el dnico medio de pago de
los_contratos, titulos o valores que documenten el financiamiento serdn los
recursos_que constituyan el patrimonio del fideicomiso sin que los acreedores
tengan accion o derecho frente al ente publico de que se trate.

En estos casos, el riesgo de que el patrimonio del fideicomiso no sea suficiente para el
pago de los financiamientos correrd exclusivamente a cargo de los acreedores, por lo
que, los _acreedores no_contardn_con_derecho o _accion_alguna en contra_de la
hacienda piiblica o patrimonio del ente piiblico fideicomitente. Salvo que la
Legislatura autorice al Ejecutivo afectar un porcentaje complementario de
participaciones, como garantia o fuente subsidiaria de pago. El derecho de los
acreedores serd hasta por el limite expresamente autorizado por la Legislatura.

El Decreto 130 establece que “las operaciones de financiamiento y, en su caso, de las
Garantias de Pago, autorizadas al amparo del presente Decreto, en todos los casos
deberdn considerar que: (a) el _tinico_medio de pago de los contratos, titulos y/o
valores que documenten_el financiamiento y, en su caso, las Garantias de Pago,
serdn los recursos que constituyan el patrimonio de los mecanismos de contratacion,
administracion, fuente de pago y/o de garantia referidos en el articulo sexto del
presente_Decreto; y (b) el riesgo de que el patrimonio de los mecanismos de
contratacion, administracion, fuente de pago y/o de garantia referidos en el articulo
sexto del presente Decreto, no sea suficiente para el pago del financiamiento y, en su
caso, de las Garantias de Pago, correrd _exclusivamente a cargo de los acreedores
respectivos’’.

Asimismo, en términos del Decreto 130, la Legislatura del Estado autorizé a utilizar
como fuente de pago y/o de garantia subsidiaria y/o alterna de las obligaciones
derivadas del o los financiamientos, “un_porcentaje necesario y suficiente de los
derechos al cobro y/o los flujos derivados de las Participaciones y/o remanentes de
Participaciones que le correspondan _al Estado de Campeche conforme a la
legislacion aplicable, en el entendido que la fuente de pago y/o de garantia subsidiaria
y/o alterna, solo podra ser utilizada en caso de insuficiencia de recursos derivados de la
fuente de pago y/o de garantia primaria”.

Por lo anterior, si bien la ley aplicable y el Decreto 130 no permiten un recurso directo
de los acreedores contra el Estado por la estructura de la operacién, si establece que el
Estado respondera a sus obligaciones con los recursos que constituyan el patrimonio
del fideicomiso y que deberd honrar su obligacion de afectar dichos recursos y, en su
caso, de sustituirlos.

En este orden de ideas:

@) el Estado se encuentra incondicional e irrevocablemente obligado a entregar
al fideicomiso, como fuente de pago primaria de sus obligaciones, los
ingresos derivados de las Concesiones Federales. En caso de no hacerlo, el
fiduciario podra ejercer un recurso contra el Estado y su hacienda ptblica.



(i)

(iii)

el Estado se encuentra incondicional e irrevocablemente obligado a entregar
al fideicomiso, como fuente de pago subsidiaria o alterna de sus obligaciones,
un porcentaje correspondiente al 4% (cuatro por ciento) de las
Participaciones Federales provenientes del Fondo General de Participaciones,
para el caso en que los recursos derivados de la Concesion no sean
suficientes.

conforme a la Clausula Quinta del Fideicomiso, en caso que despareciera el
Fondo General de Participaciones, el Fideicomitente deberd afectar al
Fideicomiso, un ingreso de caracteristicas similares al Fondo General de
Participaciones, que sea aceptable para los Fideicomisarios en Primer Lugar.

En consecuencia, si el Estado por cualquier causa dejara de enterar los ingresos de las
Concesiones y/o el porcentaje de Participaciones Federales afecto al Fideicomiso como
fuente alterna de pago, el Fiduciario tendrd el derecho de exigir judicial y
extrajudicialmente al Estado la transferencia de dichas cantidades con los ingresos
equivalentes. De esta manera, si bien los Acreedores no tienen un recurso judicial
directo frente al Estado, si tienen un derecho para exigir, indirectamente a través del
Fiduciario del Fideicomiso, la transferencia de los ingresos de las Concesiones
Federales y de las Participaciones Federales o de las cantidades equivalentes a las
mismas al Fideicomiso.
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Anexo C

Preguntas y respuestas de las Instituciones Financieras

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Grupo Financiero Banorte.

Condiciones
Precedentes

No Seccién y parrafo. Pregunta Respuesta
1. Antecedentes - Corregir la fecha del Decreto, ya que se menciona | Se hard la correccion correspondiente.
Primero 29/dic/17 y lo correcto es que sea 29/dic/16.
2. Clausula 1.1 - En la definiciéon de “Contrato de Cobertura” se | No se acepta su solicitud. Con base en su andlisis de
Definiciones establece como tnico mecanismo el CAP, sugerimos | mercado el Estado ha decidido que el CAP sera el
se establezca la opciéon de SWAP, Collar, etc., para | Instrumento Derivado que utilizard para la cobertura
poder comparar y contratar la mejor opcidn de acuerdo | inicial del Financiamiento. Derivado de lo anterior,
a las condiciones de mercado y no tener que realizar | desde la Convocatoria el Financiamiento se licité bajo
modificatorios al contrato en el futuro. la premisa que se contratard inicialmente un CAP.
En todo caso, sera facultad del Estado de, de tiempo en
tiempo, determinar, llevar a cabo el procedimiento de
contrataciéon y contratar el Instrumento Derivado
respectivo, asi como determinar y negociar sus
caracteristicas especificas (plazo, strike, etc).
3. Cl4usula 1.1 — En la definicién de “Periodo de Pago”, inciso (a) se | La Convocante propondra los ajustes correspondientes,
Definiciones solicita modificar la redaccién para dejarla de la | las modificaciones quedardn en los términos incluidos
siguiente manera: “el primer Periodo de Pago iniciard | en el Contrato de Crédito que se entregard junto con el
el dia siguiente en que se efectie la primera | acta del presente Taller de Aclaraciones.
disposicion...”
4. Cl4usula 3.2 — Incluir como Condicién Precedente que el Contrato | La Convocante propondra los ajustes correspondientes,

sea ratificado ante fedatario ptblico.

las modificaciones quedardn en los términos incluidos
en el Contrato de Crédito que se entregard junto con el
acta del presente Taller de Aclaraciones.
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Clausula 3.5 - Pagaré

Incluir las caracteristicas de los pagarés de
conformidad con la Ley de Coordinacién Fiscal.

La Convocante propondra los ajustes correspondientes,
las modificaciones quedaran en los términos incluidos
en el Contrato de Crédito, incluyendo el pagaré que se
entregard junto con el acta del presente Taller de
Aclaraciones.

6. Clausula 5.1- Plazo | Incluir el plazo en dias. La Convocante propondra los ajustes correspondientes,
del Crédito las modificaciones quedardn en los términos incluidos
en el Contrato de Crédito que se entregard junto con el
acta del presente Taller de Aclaraciones.
7. Cl4usula 6.2 - Forma | Establecer la posibilidad de que el Estado pueda pagar | Favor de referirse al Anexo B de la presente Acta.
de Pago por cuenta propia o a través del Fideicomiso, esto para
que en caso de que los recursos del Fideicomiso no
alcancen el Estado pueda pagar con recursos propios.
8. Cl4usula 14.1 - Inciso b) ii) - se establece la obligacion de entregar la | No se acepta su solicitud. El Estado tendra disponible la
Obligaciones de cuenta publica aprobada, sin embargo, sugerimos se | informacién contable y financiera en los términos de la
Hacer considere ““ Cuenta Publica enviada al Congreso para | normatividad que le es aplicable.
su aprobacién y la autorizada tan pronto se tenga”
9. Cl4usula 14.1 - Inciso 1) - Se solicita que la contratacion del Derivado | No se acepta su solicitud para contratar un SWAP. Por
Obligaciones de pueda estar abierta a SWAP, cubriendo al menos el | favor referirse a la pregunta 2. Inmediata anterior.
Hacer 50% del monto del crédito y por plazos minimos de 3
anos. Con relacién al monto de cobertura y plazo minimo, el
Estado lo determinara en funcién de la estrategia que le
ofrezca las mejores condiciones..
10. Clausula 16.1 - Inciso ¢) —no es posible establecer plazo para subsanar | La Convocante propondra los ajustes correspondientes,
Causas de la falta de pago. Favor de modificar. las modificaciones quedaran en los términos incluidos
Vencimiento en el Contrato de Crédito que se entregard junto con el
Anticipado acta del presente Taller de Aclaraciones.
11. Fideicomiso Corregir el Antecedente al que hacer referencia, ya que | Se haré la correccion correspondiente.
Clausula 1.2 - lo correcto es referenciar el Antecedente Cuarto.
Definiciones
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12.

Fideicomiso
Clausula 6.2 —
Propésito del
Fideicomiso

Se solicita la eliminacién del segundo parrafo, ya que
no se puede estipular que los Fideicomisarios en
primer lugar, en este caso el Banco, no tienen derecho
0 accién alguna en contra de la hacienda publica o
patrimonio del Estado, en caso de incumplimiento de
este, o en caso de que los recursos del Fideicomiso no
sean suficientes.

Favor de referirse al Anexo B de la presente Acta.

BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Miiltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer.

y 7.2, del Contrato
de Crédito

No Seccién y parrafo. Pregunta Respuesta
1. Clausula 3°. Punto 3.2 | Habré la posibilidad de que nada mds el contrato sea | El Contrato serd protocolizado en escritura publica ante
inciso a), del Contrato | entregado en original y eliminar la via testimonio | fedatario publico y se expedirdn el ndmero de
de Crédito notarial, lo anterior es debido a que en ocasiones nos | testimonios notariales que sean necesarios.
tratan de entregar testimonios notariales con copias
certificadas del contrato. No obstante lo anterior, en caso de asi solicitarlo la
Institucién Financiera ganadora, el dia de la celebracién
del Contrato se podrd firmar un tanto en original para su
expediente.
2. Clausula 3% Punto 3.3, | El periodo de disposicién se maneja hasta en 18 | El Estado reitera su necesidad de que el periodo de
del Contrato meses, lo cual es un periodo muy amplio para las | disposicion sea de 18 meses.
de Crédito Instituciones Bancarias, aunado a que el precio se
encareceria de manera notable, favor de reconsiderar.
3. Cl4usula 9 del Posibilidad de establecer que el Fondo de Reserva sea | No se acepta su propuesta. El Estado constituird el
Fideicomiso constituido previo a la disposicién en el Fideicomiso | Fondo de Reserva con los recursos que obtenga del
correspondiente. Crédito, por lo anterior, no es posible constituir de
manera previa el Fondo de Reserva.
4. Clausula 7 puntos 7.1 | Intereses Ordinarios (Ajuste de Sobretasa). Se indica | No se acepta su propuesta.

que la tasa estard referenciada a la estructura del
Crédito y en caso de no estar calificada, se tomara en
cuenta la calificacién crediticia, sin embargo es una
Obligacion de Hacer que la estructura del

La Clausula regula los supuestos para fijar la sobre tasa
para los periodos que transcurren: (a) a partir de la firma
del Financiamiento y hasta la obtencién de la primer
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financiamiento deba estar calificada durante la
vigencia del contrato, por lo que sugerimos eliminar
dicha condicién.

calificaciéon del mismo; y/o (b) a partir que la
calificacion de la estructura sea retirada y hasta que esta
vuelva a ser obtenida. Durante dichos periodo se usara
la calificacién quirografaria para determinar el nivel de
tasa de interés.

Los términos actualizados de esta seccion, se incluiran
en el Contrato de Crédito, que se entregard junto con el
acta del presente Taller de Aclaraciones.

Clausula 8, punto
8.1del Contrato
de Crédito

Posibilidad de considerar que los Intereses
Moratorios sean multiplicados por 2 (la tasa de interés
ordinaria).

La Convocante propondrd los ajustes correspondientes,
las modificaciones quedaran en los términos incluidos
en el Contrato de Crédito que se entregard junto con el
acta del presente Taller de Aclaraciones.

Clausula 7 puntos 7.1
y 7.2del Contrato
de Crédito

Se establece que se deberd tener una calificacion
objetivo de BBB o su equivalente por el menos 2
calificadoras, sin embargo, la calificacién
quirografaria del Estado es mucho mayor, por lo que,
se solicita reconsiderar que la estructura del crédito
deba estar calificada por al menos dos agencias
externas en un grado de riesgo minimo 2 niveles
arriba de la calificacién quirografaria més baja del
Estado.

La Convocante propondrd los ajustes correspondientes,
las modificaciones quedaran en los términos incluidos
en el Contrato de Crédito que se entregard junto con el
acta del presente Taller de Aclaraciones.

Clausula 14. Inciso
14.1 subinciso 1),
del Contrato
de Crédito

Aclarar a que se debe que la cobertura inicamente se
contemple por el 30% del monto total del crédito?

El 30% es tnicamente el monto minimo de cobertura a
contratar. El Estado, determinara el monto final de
cobertura.

Clausula 14. Inciso
14.1 subinciso k), del
Contrato
de Crédito

Podrad especificarse que en caso de que se tenga
conocimiento sobre cualquier efecto material
adverso, demanda, accidn, litigio, etc. ;En lugar de
notificarse hasta 15 dias posteriores sean 10 dias?

La Convocante propondrd los ajustes correspondientes,
las modificaciones quedaran en los términos incluidos
en el Contrato de Crédito que se entregard junto con el
acta del presente Taller de Aclaraciones.
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Clausula 16 del

Causa de Vencimiento Anticipado. El modelo del

El tema debera ser abordado por obligacién especifica

Contrato contrato solicita periodos de cura incluso parael pago, | y no por obligaciones generales. El Estado podrd
de Crédito para cumplir sus obligaciones de hacer, para que se | considerar ajustar los periodos de cura para
entreguen los recursos a cuentas distintas en el | obligaciones especificas. Agradeceremos un alcance a
Fideicomiso, etc. Se solicita reconsiderar que el | su pregunta precisando sobre los temas especificos que
Periodo de CURA unicamente aplique para temas | le preocupan al Banco.
administrativos y no temas financieros que aumenten
el riesgo del crédito. En todo caso, la Convocante propondrd los ajustes
correspondientes, las modificaciones quedardn en los
términos incluidos en el Contrato de Crédito, que se
entregard junto con el acta del presente Taller de
Aclaraciones.
10. Clausula 5 del El contrato indica: Dicho ordenamiento establece en el numeral 25,
Contrato de Crédito | El plazo de este contrato es de 240 (doscientos | fraccidn IV, inciso d) lo siguiente:
cuarenta) meses contados a partir de la primera
Disposicion “IV. El instrumento juridico y los anexos que formen
Conforme al Reglamento del Registro Piiblico Unico | parte integrante de éste, en el que se haga constar el
de Financiamientos y Obligaciones de Entidades | Financiamiento cuya inscripcion se solicita. Dicho
Federativas y Municipios, el plazo del contrato debe | documento deberd especificar:
ser computado a partir de la firma del mismo y no de
la disposicién; hacerlo en forma distinta contraviene | d) El plazo en dias y fecha de vencimiento.”
el numeral 25 inciso IV numeral d) de dicho
ordenamiento y podria acarrear la no inscripcion del | Dicho ordenamiento no especifica que el plazo de
contrato o en su caso tener que corregirlo. Disposicién deba ser contado a partir de la Firma del
Contrato de Crédito, no obstante, se hara la
Por tanto recomendamos que debe computarse el | modificacién para incluir el plazo en dias y fecha de
plazo en dias y fecha de vencimiento vencimiento asi como para precisar que la vigencia
comenzard en la fecha de firma del contrato.
11. Cl4usula 9 del (Es posible que la primera tasa sustituta sea la CETES | La Convocante propondra los ajustes correspondientes,

Contrato de Crédito

y posteriormente la CPP?

las modificaciones quedardn en los términos incluidos
en el Contrato de Crédito que se entregard junto con el
acta del presente Taller de Aclaraciones.
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12.

Clausula 12.2 incisos
a9yb)

Sugerimos adicional al contrato de crédito los
porcentajes de afectacion tanto de derecho de cobro
por las concesiones como por la afectacion a las
participaciones federales (FOGEN). No hacerlo
implica no ajustarse al articulo 30 del mencionado
Reglamento del Registro Piblico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades
Federativas y Municipios,

Si bien consideramos las definiciones son expresas, se
hard mayor precision a los conceptos indicados. Las
modificaciones quedaran en los términos incluidos en el
Contrato de Crédito, que se entregard junto con el acta
del presente Taller de Aclaraciones.

Asimismo, hacemos de su consideracién que en lo que
respecta a los Ingresos de la Concesién 2005 y los
Ingresos de la Concesion 2016, el 100% de los mismos
estardn afectos al Fideicomiso del Financiamiento y al
Fideicomiso del Proyecto, respectivamente. Con
relacién a las distribuciones en el Fideicomiso de
Fuente de Pago, las mismas se llevardn a cabo a prorrata
entre los Financiamientos inscritos en dicho
fideicomiso. Esto es, el porcentaje asignado, tanto de los
ingresos de la Concesién 2005 como de los ingresos de
la Concesién 2016, responderd a una asignacién a
prorrata con base en las férmulas incluidas en el
Fideicomiso de Fuente de Pago.

En lo que respecta a las Participaciones Federales, cada
Financiamiento tendrd un porcentaje fijo asignado, el
cual serd incluido en el Sumario y la Constancia de
Inscripcién respectiva.

13.

Clausula 26 del
Contrato de Crédito

(Es posible no eliminar las cldusulas de restriccién y
denuncia? Lo anterior en la 16gica de que por Ley y
conforme al propio contrato, estd permitida la cesién
de derechos derivados del contrato de crédito, por lo
que su eliminacién pudiera impedir que un tercero
cesionario adquiriese los mismos al carecer el
contrato de estas cldusulas.

No se acepta su propuesta. En términos de la Ley de
Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los
Municipios sus Lineamientos y la Ley de Obligaciones,
Financiamientos y Deuda Publica del Estado de
Campeche y sus Municipios, para que una Oferta se
considere Oferta Calificada, deberd presentarse de
manera irrevocable y en firme.
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14.

Clausula 14.2 del
Contrato de Crédito

Sugerimos se adicionen las siguientes obligaciones de
NO HACER:

1.- Otorgar préstamos y/o garantias a terceros que
pudieren afectar las obligaciones de pago establecidas
en el presente contrato.

2.- Contratar pasivos con costo financiero, cuyos
montos y garantias pudieran afectar las obligaciones
de pago establecidas en este contrato.

No se acepta su propuesta. En la estructura se contempla
que el Estado si podra contratar mds créditos al amparo
del Decreto e inscribirlos en el Fideicomiso de Fuente
de Pago. Con respecto a los ingresos derivados de la
fuente de pago primaria, los mismos si serdn
compartidos a prorrata con futuros financiamientos
contratados al amparo del Decreto. Con relacién a las
participaciones federales, en caso de contratar
financiamientos adicionales, el Estado afectard un
monto adicional de participaciones federales para
respaldar dichos futuros financiamientos.

15. | Anexo 10 (Instruccién | Solicitamos sea posible ajustar para sefialar que la | No se acepta su propuesta, debido a que la instruccion
Irrevocable) del Instruccién Irrevocable estard vigente hasta que el | tiene el cardcter de irrevocable en tanto se mantenga
Contrato de Crédito | acreedor otorgue su consentimiento de pago. vigente el Fideicomiso y el Contrato de Crédito y hasta
el momento en que el Estado y el Fiduciario, entreguen
a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, una
notificacién informando la extincién del Fideicomiso y
la liquidacién del Crédito.
16. Cl4usula 27 del Solicitamos que los tribunales competentes sean los | La Convocante propondra los ajustes correspondientes,
Contrato de Crédito | Federales ubicados en la Ciudad de México o los del | las modificaciones quedardn en los términos incluidos
Estado de Campeche. en el Contrato de Crédito que se entregard junto con el
acta del presente Taller de Aclaraciones.
17. Extracontractual Favor de considerar que la fuente de pago primaria y | No se acepta su propuesta.
subsidiaria deberin mantener (especificar
contractualmente) un aforo minimo durante la vida
del crédito de por lo menos 2x el servicio de la deuda.
18. Extracontractual Para el cdlculo de la Tasa Efectiva, se indica que se | El Ente Publico Convocante serd quien realice el

deberd obtener la curva de proyecciones de referencia
con un proveedor de precios autorizado por la CNBV.
(En caso de que nuestra Institucion obtenga dichas
proyecciones de sus dreas especializadas, podrén ser

calculo de la Tasa Efectiva, de conformidad con el
procedimiento establecido en los Lineamientos y las
Bases, utilizando el proveedor de precios PIPS.
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tomadas en consideracidén?, de no ser asi favor de
indicar el proceso a seguir para contratar al proveedor
de la CNBV.

Por transparencia en el proceso de determinacidn de la
Tasa Efectiva, no se considerardn calculos ni
informacién proporcionada por las Instituciones
Financieras, para dichos efectos.

19. Extracontractual Posibilidad de establecer (contractualmente) que el | Favor de referirse a la definicién de Saldo Objetivo del
fondo objetivo de reserva mantenga un aforo minimo | Fondo de Reserva del Crédito.
de (2x) durante la vida del crédito.

20. Extracontractual Favor de proporcionar el detalle de los flujos | Favor de referirse al estudio de Cal y Mayor.
proyectados del puente actual, asi como el del nuevo
puente.

21. Extracontractual BBVA Bancomer no formaliza las disposiciones del | El Contrato de Crédito ya contempla el Aviso de

crédito utilizando pagares, lo hace con avisos de
disposicién. {En caso de resultar ganadores es posible
esta modalidad?

Disposicién, por lo que en caso que la Institucién
Financiera ganadora no requiera un pagaré, si se podra
ajustar el contrato en dicho sentido.

Scotiabank Inverlat, S.A., Instituciéon de Banca Miltiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.

No Seccién y Pregunta Respuesta
parrafo.
1. N/A (Es posible contar con recurso contra el Estado en Caso de | Favor de referirse al Anexo B de la presente Acta.

que los peajes y las participaciones no alcancen para cubrir
las amortizaciones?
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HSBC México, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero HSBC.

crédito -
clausulado

las “Actividades para la administraciéon de riesgo
financiero”, “cumplimiento fiscal” y ‘“‘compartir

No Seccién y Pregunta Respuesta

parrafo.

1. Taller del proceso | Con relacién a las proyecciones de los ingresos sobre los | Favor de referirse al estudio de Cal y Mayor.

competitivo derechos de la concesion del Puente Actual, de que fuente
se obtuvo el Estudio de trifico o se hizo mediante
encuesta directa?

2. Taller del proceso | Cudntos afios de historia se tomaron en cuenta para | Favor de referirse al estudio de Cal y Mayor.

competitivo calcular la base de los ingresos en el afio cero para el
calculo de las proyecciones? Se puede contar con estos
datos?

3. Pregunta general | En caso de alguna contingencia climatica (ej. Huracanes), | Favor de referirse a la Cldusula Décima Sexta del Titulo
o problemas de tipo social para la construccién y puesta | de Concesién 2016. La Concesion 2016, en ningiin caso
en marcha del nuevo puente, que consideraciones estdn | comenzard a operar hasta que termine la Concesién
tomando en cuenta para cumplir con los plazos del | 2005 toda vez que comparten origen-destino.
proyecto? Qué pasaria si por alguna circunstancia
tendrian que operar ambos puentes por retrasos en la | En todo caso, en cualquier contingencia del proyecto la
operacion del nuevo puente? Se veria afectado el gasto | estructura cuenta con participaciones federales como
general por la operacién de ambos puentes? fuente de pago subsidiaria.

4. Contrato de El contrato de Fideicomiso establece un plazo de | El Fideicomiso no tiene un plazo de vencimiento

Fideicomiso 205 | vencimiento al afio 2025. Cumplido este plazo se | determinado. Conforme a lo establecido en la Cldusula
modificard el contrato o se llevard a cabo un nuevo | Vigésima Primera el Fideicomiso como mecanismo
Fideicomiso? irrevocable de administracion y fuente de pago tendra la
duracién necesaria para el cumplimiento de sus fines,
por lo que no podrd revocarse por parte del
Fideicomitente, mientras existan Financiamientos
inscritos.
5. Contrato de El contrato de crédito no incluye clausulado relacionado a | La Convocante propondra los ajustes correspondientes,

las modificaciones quedardn en los términos incluidos
en el Contrato de Crédito que se entregard junto con el

acta del presente Taller de Aclaraciones.
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informacion’; el Gobierno del Estado esta de acuerdo en
incluirlas?

Condicion de
crédito

La inclusién de una comision por estructuracién es causa
de descalificacién de la oferta econdmica, a pesar de que
la tasa efectiva pueda resultar la més competitiva?

Podra ser causal de descalificacién y desechamiento.
Con base en la Convocatoria y las Bases no se prevé el
pago de comisién de ningtn tipo.

De conformidad con lo establecido en el inciso (i) del
numeral 6 de las Bases, si de la revision cuantitativa de
la Oferta se desprende que alguna Institucién Financiera
omitié la presentaciéon de algin documento y/o los
presenté con modificaciones a los de las Bases de
Licitacién, el Ente Publico Convocante podra desechar
dicha Oferta en el mismo acto; y (ii) el numeral 9 si de
la revisién cualitativa identifica el incumplimiento a
cualquiera de los requisitos establecidos en las Bases, el
Ente Publico Convocante podra desechar dicha Oferta.

Normatividad
sobre la concesion

Desde el punto de vista legal sobre la concesién que
otorga la SCT al Gobierno del Estado de Campeche, una
operacion deficiente del puente puede causar la rescision
de la Concesion?

Como en todo tipo de concesiones, el incumplimiento
reiterado de una Concesionaria puede traducirse en la
terminacion anticipada de un titulo. En cualquier caso,
para efectos de una terminacién anticipada la SCT
tendria que llevar a cabo todos los procesos
administrativos ~ necesarios  para  implementar
(notificarlo, demostrar los incumplimiento, etc).

Asimismo, en todo caso, las afectaciones en favor de los
acreedores se mantendran hasta el cumplimiento total
de las obligaciones que haya contratado la
Concesionaria con base en los fines de las Concesiones.

Adicionalmente, para mitigar este riesgo, inclusive en
un caso de terminacién anticipada de la Concesion, la
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estructura cuenta con participaciones federales como
fuente subsidiaria de pago.

que se espera sobre el crédito?

8. Contrato de En caso de que la Institucion que representamos sea la | No, la contrataciéon del Contrato de Cobertura es un
crédito - ganadora parcial o total, respecto de la oferta econémica, | procedimiento competitivo distinto al presente Proceso
clausulado el contrato de crédito podré estipular que en el caso de la | Competitivo.
contratacion de la cobertura de tasa, el Banco tendra el
derecho de tanto siempre y cuando presente la mejor
propuesta econdmica del derivado?
9. Calificacion De acuerdo a la estructura, cual es la calificacion objetivo | Se proporcionard con posterioridad, tan pronto sea

recibida por parte de la Agencia Calificadora.

Banco Santander (México) S.A., Institucion de Banca Miiltiple, Grupo Financiero Santander México.

No Seccién y Pregunta Respuesta
parrafo.
1. Dudas Durante 2016 como se vieron afectados los ingresos ante | Conforme a lo establecido en el numeral 4 de las Bases,
Financieras la baja del precio del petréleo, al ser un Estado que | las dudas y planteamientos presentados por las
depende de estas actividades Instituciones  Financieras en los Talleres de
Aclaraciones deberdn encontrarse relacionados con la
Convocatoria y las Bases.

2. Los ingresos totales al cierre de 2016 ascendieron a | Conforme a lo establecido en el numeral 4 de las Bases,
$21,366 MM en 2016 teniendo una baja vs los ingresos | las dudas y planteamientos presentados por las
totales de 2015 por $23,043 MM (principalmente en los | Instituciones Financieras en los Talleres de
ingresos de origen federal), explicar la razén Aclaraciones deberdn encontrarse relacionados con la

Convocatoria y las Bases.

3. Explicar incremento en los gastos por “Servicios | Conforme a lo establecido en el numeral 4 de las Bases,
Generales” de 2014 por $901 MM a $1,650 MM en 2015, | las dudas y planteamientos presentados por las
el cual no explican a qué se refiere, sin embargo en el | Instituciones Financieras en los Talleres de
Reporte de HR comentan que es por reordenamiento | Aclaraciones deberdn encontrarse relacionados con la
contable, favor de dar mayor detalle Convocatoria y las Bases.

4. Asimismo los servicios generales aumentaron de $1,650 | Conforme a lo establecido en el numeral 4 de las Bases,

MM en 2015 a $1,917 MM en 2016, aclarar.

las dudas y planteamientos presentados por las
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Instituciones  Financieras en los Talleres de
Aclaraciones deberan encontrarse relacionados con la
Convocatoria y las Bases.

5. A qué se debe que los ingresos totales presupuestados a | Conforme a lo establecido en el numeral 4 de las Bases,
2017 son muchos menores a los registrados al cierre de | las dudas y planteamientos presentados por las
2016 (-9.8%) Instituciones Financieras en los Talleres de
Aclaraciones deberdn encontrarse relacionados con la
Convocatoria y las Bases.
6. Razén de la baja en el saldo de caja al cierre de 2016 vs | Conforme a lo establecido en el numeral 4 de las Bases,
2015 las dudas y planteamientos presentados por las
Instituciones  Financieras en los Talleres de
Aclaraciones deberdn encontrarse relacionados con la
Convocatoria y las Bases.
7. Obras publicas realizadas en 2016 (importe y concepto). | Conforme a lo establecido en el numeral 4 de las Bases,
las dudas y planteamientos presentados por las
Instituciones  Financieras en los Talleres de
Aclaraciones deberdn encontrarse relacionados con la
Convocatoria y las Bases.
8. Confirmar disposiciones de financiamiento en 2015 y | Conforme a lo establecido en el numeral 4 de las Bases,
2016. las dudas y planteamientos presentados por las
Instituciones  Financieras en los Talleres de
Aclaraciones deberdn encontrarse relacionados con la
Convocatoria y las Bases.
9. Detallar Perfil de vencimiento de la deuda directa de LP | Esta informacién se proporcionard con posterioridad a
de Dic/16 hasta su vencimiento por afio. Se solicita | las Instituciones Financieras.
proporcionar las tablas de amortizacién por afio hasta su
vencimiento
10. De la convocatoria en el inciso G se estipula un plazo de | El Estado reitera su necesidad del periodo de

disposiciéon de 18 meses, consideramos que es un plazo
muy largo lo cual podria elevar el costo de fondeo y en
consecuencia elevar el precio de la operacion. (Es posible
considerar un plazo menor de disposicidn?,

disposicion de 18 meses.
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adicionalmente ;nos podrian otorgar un calendario de
disposiciones?

cada uno de los 2 Puentes de la Unidad por los préximos
20 afios

11 Favor de proporcionar el histérico de los ingresos del | Favor de referirse al reporte respectivo proporcionado
Puente de la Unidad detallado por los tiltimos 5 afios por la Secretaria de Finanzas.

12 (Se considera que con el nuevo puente se incrementard el | Favor de referirse al estudio de Cal y Mayor.
flujo vehicular?

13 Favor de proporcionar el flujo vehicular proyectado para | Favor de referirse al estudio de Cal y Mayor.

Banco Nacional de Obras y Servicios Pablicos, S. N. C., Institucion de Banca de Desarrollo.

No

Seccion y
parrafo.

Pregunta

Respuesta

Decretos 130 y
136

Los articulos del decreto 130 no incluyen lo previsto en el
parrafo tercero de la fraccién VIII del articulo 117 de la
Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos, ni
lo sefialado en el articulo 25, fraccién II, inciso f del
Reglamento del Registro Piiblico Unico mencionando que
las autorizaciones fueron otorgadas por el Congreso
Estatal previo analisis de pago del Estado, asi como del
destino y fuente de pago y/o garantia del crédito.

La omisién provocard que las operaciones de crédito no
sean susceptibles de inscribirse en el Registro Publico
Unico.

;Se generara una autorizacion adicional de la
legislatura local que cumpla con los extremos de los
ordenamientos sefialados?

Si bien existe una carta certificacion que establece que
el Decreto fue aprobado previo el andlisis referido, la
inquietud sefialada se estd consultando con SHCP con
la finalidad de obtener un criterio que ofrezca certeza a
todos los participantes.

Decretos 130 y
136.

No se incluye la votacién por lo que se deberd obtener la
certificacién que contenga la votacion con cuando menos
las dos terceras partes de los legisladores presentes a la
sesion.

Si bien existe una carta certificacion que establece que
el Decreto fue aprobado en los términos referidos, la
inquietud sefialada se estd consultando con SHCP con
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La omision provocaréd que la operacion de crédito no sea
susceptible de inscribirse en el Registro Publico Unico.

.Se gestionara una certificacion por personal
facultado del Congreso sobre la votaciéon del decreto?

la finalidad de obtener un criterio que ofrezca certeza a
todos los participantes.

Bases de
Licitacion, Anexo
B, inciso h.

De las bases de licitacion se desprende que la dnica fuente
y/o garantia de pago de los financiamientos que contrate
el Estado es el patrimonio del Fideicomiso de
Administracién y Fuente de Pago que se constituya, sin
contar con ningln recurso adicional en contra del Estado
y de su hacienda publica, incluyendo bajo este supuesto
los casos de vencimiento anticipado, por lo que el riesgo
de que el patrimonio del Fideicomiso no sea suficiente
para el pago de los financiamientos corre exclusivamente
a cargo de los acreedores.

Se solicita se aclare cual sera la fuente de pago, ya que
el Fideicomiso se entiende que es el mecanismo de
pago, pero las obligaciones que se contraten son cargo
del Estado.

Favor de referirse al Anexo B de la presente Acta.

Bases de
Licitaciéon Anexo
B, inciso h.

Existen dos fuentes primarias de pago, los recursos
derivados de la explotacién de dos concesiones, la
otorgada en el afio 2005 y la del 2016; sin embargo, los
recursos que emanen de ambas concesiones no operaran
de manera simultdnea, la primera tiene una vigencia de 20
afios y la segunda de 30 afios a partir de su otorgamiento.

Si bien en los documentos proporcionados (concesion,
Fideicomiso del proyecto, etc.) se sefiala que el puente
actual se demoler4d, se solicita se aclare en qué momento
la fuente de pago constituida por los flujos del puente
actual dejara de operar.

El actual puente de la Unidad dejard de operar en el
momento en el que el Nuevo Puente entre en operacion.
Se hace la aclaracién que los ingresos de la Concesion
2016, ya se encuentran afectos al Fideicomiso del
Proyecto. Asimismo, previo a la fecha de firma del
Financiamiento, se firmara el Fideicomiso de Fuente de
Pago y los ingresos del Concesién 2005 estaran afectos
al mismo.
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Como fuente subsidiaria de pago se contara con hasta el
4% del Fondo General de Participaciones. Se solicita se
aclare si para la cuantificacion de montos de aforo
porcentaje se hace respecto al 100% (incluyendo
municipios) o solo lo que corresponda al Estado.

Se hace la aclaracién que es un porcentaje de hasta el
4.0% (cuatro por ciento) respecto de los derechos al
cobro y/o de los flujos derivados de las Participaciones
que por ley le corresponden al Estado de Campeche del
100% (cien por ciento) del Fondo General de
Participaciones, lo que equivale aproximadamente al
5.26% (cinco punto veintiséis por ciento), del 76%
(setenta y seis por ciento) que le corresponde al Estado.

Bases de
Licitacion.

Para el caso de que el banco no esté de acuerdo con todos
y cada uno de los términos previstos en las bases de
licitacion, es materia de descalificacion del proceso. Se
tiene contemplado que los tribunales del Estado de
Campeche sean los competentes para conocer cualquier
controversia derivada de las bases, lo que podria
considerarse que el Estado serd juez y parte; sin embargo,
en términos de la legislacion mercantil, los tribunales
competentes deberdn ser los federales radicados en el
Estado de Campeche. Se solicita reconsiderar.

La Convocante propondrd los ajustes correspondientes,
las modificaciones quedardn en los términos incluidos
en el nuevo Anexo 3 de las Bases que se entregard junto
con el acta del presente Taller de Aclaraciones.

Contrato de
crédito (Anexo a
de las bases).

Se solicita tomar en consideracién e incorporar en el
apartado de antecedentes los datos del oficio mediante el
cual la SCT autoriz6 la contratacién al Estado del
financiamiento, en términos de la condicién vigésima y
vigésima sexta de la Concesion de fecha 15 de diciembre
de 2016; y condicién undécima de la concesioén de fecha
15 de marzo de 2005, para gravar parcial o totalmente los
derechos y obligaciones derivados de la concesion. Cabe

Actualmente el Estado ya cuenta con las autorizaciones
de la SCT para llevar a cabo las afectaciones sefialadas.
Dichas autorizaciones, se entregan junto con el acta del
presente Taller de Aclaraciones.

Asimismo, se precisa que con relacion a la Concesién
2016, la limitacién para la cesién no aplica para los
derechos de cobro. Por favor referirse a las condiciones

resaltar que el numeral II de la condicién vigésima
establece que no se podran ceder o gravar parcial o
totalmente los derechos de la concesién sin que haya
transcurrido un lapso no menor a 3 afios a partir del inicio
de su vigencia. Favor de aclarar.

décima séptima y vigésima del Titulo de Concesién
2016.
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Contrato de
crédito (Anexo a
de las bases).

Se solicita incorporar declaraciones a cargo del Estado: (i)
que cuenta con los proyectos ejecutivos y estudios de
factibilidad técnica y financiera de la obra a ejecutar con
los recursos del crédito; y (ii) que los recursos con los que
cubrird el crédito son de procedencia licita y provienen de
las concesiones y de las participaciones en ingresos
federales.

La Convocante propondrd los ajustes correspondientes,
las modificaciones quedaran en los términos incluidos
en el Contrato de Crédito que se entregard junto con el
acta del presente Taller de Aclaraciones.

Contrato de
crédito (Anexo a
de las bases).

Se sugiere incorporar en el apartado de definiciones: (i)
Concesion 2016, el plazo de vigencia que es de hasta 30
afios, (ii) una relativa a los Derechos de Cobro de la
Concesion 2016; (iii) Fecha de Vencimiento, expresarlo
en dias y una fecha limite de vencimiento; (iv) Plazo de
Disposicion, aclarar que el periodo de 18 meses inicia a
partir del cumplimiento de las Condiciones Precedentes;
(v) Porcentaje Asignado de las Participaciones
Federales, incorporar el porcentaje que corresponda a la
operacion de crédito, toda vez que el proyecto de sumario
no incorpora dicho concepto; (vi) Porcentaje Asignado
de los Ingresos de la Concesion 2016, incorporar el
porcentaje que corresponda a la operacion de crédito, toda
vez que el proyecto de sumario no incorpora dicho
concepto, (vii) Porcentaje Asignado de los Derechos de
Cobro de la Concesién 2005, incorporar el porcentaje
que corresponda a la operacién de crédito, toda vez que el
proyecto de sumario no incorpora dicho concepto; lo
anterior, considerando que el importe del crédito que se
licita, podria formalizarse en mas de un instrumento, por
lo que seria conveniente que cada uno de ellos precise el
porcentaje de la fuente de pago que le corresponde.

La Convocante propondrd los ajustes correspondientes,
las modificaciones quedaran en los términos incluidos
en el Contrato de Crédito que se entregard junto con el
acta del presente Taller de Aclaraciones.

Contrato de
Crédito (Anexo a)

Preguntas y/o aclaraciones diversas:

En ese supuesto aplicaria la fuente de pago subsidiaria
(participaciones federales), conforme a lo establecido
en el Decreto y los documentos de la operacidn.
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a) El supuesto de que extinga la Concesién 2005 y no

haya entrado en operacién el Nuevo Puente y con ello
la fuente primaria de pago derivada de la Concesion
2016. ;Qué prevision se tiene respecto a la fuente
de pago primaria?

b) Los recursos de la Concesiéon 2016 podran ser

destinados al pago de Financiamientos, siempre y
cuando (i) no se comprometan los recursos para la
operacién, conservacion y mantenimiento de la via
concesionada, (ii) se cubra la contraprestacion a cargo
del Estado y a favor de la SCT. Se requiere se e n
tregue la informacion del modelo financiero que
permita valorar el remanente para servir el crédito.

Favor de referirse al estudio de Cal y Mayor.

c)

Los financiamientos que se contraten con cargo a la
Concesion 2016 deberén estar previstos en el Modelo
Financiero aprobado por la SCT (condicién trigésima
segunda), por lo que se requiere se proporcione el
modelo financiero que permita corroborarlo.

Favor de referirse al estudio de Cal y Mayor.

d)

Se podria revocar la concesién por causas imputables
al Estado en términos de la condicién cuadragésima
tercera de la Concesién 2016, por lo que ante dicho
evento la fuente de pago del crédito inicamente seria
el porcentaje de participaciones afectadas del Estado.
Se solicita aclarar esta situacion y como se operaria
con el contrato; en su caso, integrar esta situacion
al cuerpo del contrato.

Favor de referirse a la Cldusula Vigésima Sexta Causas
de Vencimiento Anticipado.

En términos de dicha condicién, las transmisiones,
afectaciones, cesiones y/o gravdmenes que se
instrumenten como garantia y/o fuente de pago de los
financiamientos, subsistirin en caso de terminacion
anticipada de la Concesion, hasta la liquidacién de los
compromisos contractuales y financieros adquiridos
directa o indirectamente por la Concesionaria para el
cumplimiento de los fines de la Concesion.
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10.

Contrato de
Crédito (Anexo
a).

Cometarios/adiciones solicitadas a diversos numerales
de las clausulas propuestas:

3.2 Condiciones Precedentes (suspensivas) se debera: (i)
cumplir de manera previa a la fecha de la primera o tnica
disposicion, (ii) incorporar la referente a la consulta a la
sociedad de informacion crediticia sin que el resultado
implique la constituciéon de reservas adicionales; (iii)
incorporar la referente a que el acreditado se encuentre al
corriente del cumplimiento de sus obligaciones antes las
diferentes ventanillas de la institucién; (iv) plazo para el
cumplimiento de las condiciones suspensivas de 60 dias
prorrogable.

Se deberd incorporar las condiciones precedentes a cada
disposicion en términos para que se realice conforme a
pagos de anticipos y obra realizada pendiente de pago,
informando al Contralor de Estado del destino de los
recursos.

La Convocante propondra los ajustes correspondientes,
las modificaciones quedaran en los términos incluidos
en el Contrato de Crédito que se entregard junto con el
acta del presente Taller de Aclaraciones.

3.3 Se debera ajustar el plazo de disposicién de 18 meses
contado a partir de la fecha de la primera disposicion.

Favor de referirse a la Clausula 3.3 del Contrato de
Crédito que se adjunta a la presente Acta.

3.4 Se debera ajustar el plazo para el cambio de cuenta del
acreditado para la recepcién de los recursos crediticios,
amplidndolo de 2 a 5 dias habiles.

La Convocante propondrd los ajustes correspondientes,
las modificaciones quedardn en los términos incluidos
en el Contrato de Crédito que se entregard junto con el
acta del presente Taller de Aclaraciones.

5.1 El plazo méaximo del crédito se debera expresar en dias
naturales a partir de la primera disposicién y se deberd
establecer una fecha méxima para su amortizacion.

La Convocante propondrd los ajustes correspondientes,
las modificaciones quedardn en los términos incluidos
en el Contrato de Crédito que se entregard junto con el
acta del presente Taller de Aclaraciones.
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6.1 Establecer que el crédito se pagara mediante hasta 240
amortizaciones mensuales.

La Convocante propondrd los ajustes correspondientes,
las modificaciones quedaran en los términos incluidos
en el Contrato de Crédito que se entregard junto con el
acta del presente Taller de Aclaraciones.

7.1y 7.2 Precisar que las calificaciones que se tomaran en
consideraciéon para determinar la sobretasa aplicable al
crédito, serdn las que representen el mayor nivel de riesgo
para el Estado o para la estructura.

Se deberd incorporar que en el caso de que exista mas de
una disposicién, las disposiciones subsecuentes forman
parte del saldo insoluto del crédito.

El plazo con el que cuenta el banco para revisar y en su
caso ajustar la tasa, serd de 30 dias y no de 15 como
aparece en el instrumento.

La Convocante propondrd los ajustes correspondientes,
las modificaciones quedardn en los términos incluidos
en el Contrato de Crédito que se entregard junto con el
acta del presente Taller de Aclaraciones.

11.1 Precisar que los pagos anticipados que podria recibir
el banco serdn por el equivalente a una o mas
mensualidades, informando al banco con 15 dias de
anticipacién y no de 5 dias habiles como se sefiala en el
contrato.

La Convocante propondrd los ajustes correspondientes,
las modificaciones quedaran en los términos incluidos
en el Contrato de Crédito que se entregard junto con el
acta del presente Taller de Aclaraciones.

Al respecto aclaramos que si bien se hard Ia
modificacién correspondiente  respecto de las
mensualidades, con relacién al plazo para notificar no
se acepta su solicitud.

12.2 Incluir la mecdnica o notificacién al banco sobre la
puesta en operacion del Nuevo Puente y en consecuencia
la entrada en vigor de la fuente de pago primaria
consistente en la Concesion 2016; inciso b) incluir que la
fuente de pago subsidiaria operara no solamente cuando
la fuente de pago primaria sea insuficiente, sino también

La Convocante propondrd los ajustes correspondientes,
las modificaciones quedardn en los términos incluidos
en el Contrato de Crédito que se entregard junto con el
acta del presente Taller de Aclaraciones.
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por cualquier causa por la que no se pueda disponer de los
recursos de esta ultima para el pago del crédito.

14.1 Incorporar como Obligaciones de Hacer las relativas
a: (i) Que las adquisiciones o contrataciones se realizan
conforme a la legislacion aplicable; (ii) posibilidad de que
Banobras visite las obras, (iii) en caso de que los recursos
del crédito sean insuficientes, el acreditado se obliga a
cubrir los faltantes hasta su total terminacidn; (iv)
incorporar el plazo en el cual se debera restituir el fondo
de reserva; (v) inciso 1) Contrato de Cobertura, debera ser
minimo del 30% del monto total del crédito y no de hasta
por el 30% como aparece en el contrato; (vi) incorporar lo
relativo a la COMPROBACION DE RECURSOS
mediante oficio emitido por el Contralor en plazo maximo
de 90 dias certificando que los recursos se aplicaron al
destino de crédito y en términos que las obras se
contrataron conforme a la legislacion aplicable.

La Convocante propondrd los ajustes correspondientes,
las modificaciones quedardn en los términos incluidos
en el Contrato de Crédito que se entregard junto con el
acta del presente Taller de Aclaraciones.

Para efectos de claridad, las obligaciones de
comprobaciéon se incluirdn exclusivamente para la
banca de desarrollo y/o para aquellos casos en que la
normativa asi lo requiera.

15.1 Eventos de Incrementos de Reservas, se deberdn
precisar cudles son los supuestos que opera el incremento
de reservas. Cabe mencionar que tal incremento no
implica una aceleracion parcial o total del crédito, sélo se
incrementa el fondo de reservas, sin que tenga por objeto
aplicarse al pago del crédito.

El supuesto implica Unicamente el aumento del saldo
objetivo del fondo de reserva. No implica una
aceleracion ni amortizacién anticipada.

16.1 Incluir como causas de vencimiento anticipado en el
inciso d), que los recursos no se destinen a lo pactado en
el contrato o no se compruebe la aplicacién de los mismos
en términos del numeral que se incorpora relativo a la
comprobacién de recursos.

La Convocante propondrd los ajustes correspondientes,
las modificaciones quedardn en los términos incluidos
en el Contrato de Crédito que se entregard junto con el
acta del presente Taller de Aclaraciones.
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27.1 Se deberd incorporar que los tribunales federales
seran los competentes para conocer de cualquier
controversia derivada del contrato.

Se deberd incorporar una Cldusula de Estados de Cuenta
y otra de Autorizacion para Divulgar Informacion.

La Convocante propondré los ajustes correspondientes,
las modificaciones quedaran en los términos incluidos
en el Contrato de Crédito que se entregard junto con el
acta del presente Taller de Aclaraciones.

Anexo 7 del Contrato de Crédito.- Pagaré

En el modelo de pagaré incorporar la mecédnica para el
calculo de la tasa de interés, asi como la prohibicién para
su negociacién con personas extranjeras.

La Convocante propondrd los ajustes correspondientes,
las modificaciones quedaran en los términos incluidos
en el Contrato de Crédito que se entregard junto con el
acta del presente Taller de Aclaraciones.

11.

Fideicomiso 3089

Se solicitan las siguientes aclaraciones:

Se precisa que los recursos de los Financiamientos se
recibiran en el Fideicomiso 3089, se llevaran a cabo las

1) Este fideicomiso estd diseflado para recibir los | precisiones correspondientes.
recursos de los financiamientos que se contraten en
términos de la Concesion 2016; no obstante el modelo
de contrato de crédito, establece que los recursos del
crédito serdn entregados a una cuenta del Estado. Se
solicita aclarar. Se hace la aclaracion que
2) Se solicita se aclare qué se entiende por | Favor de referirse al Anexo A - Definiciones del
financiamiento preferente y por financiamiento | Fideicomiso 3089.
subordinado, a efecto de determinar el caracter que
podria tener el financiamiento de Banobras, ya que | No obstante se hace la aclaracién que el Financiamiento
estos conceptos no son claros en el contrato de | objeto de la presente licitacidnen serd considerado un
fideicomiso. Financiamiento Preferente.
3) Se solicita se entreguen los anexos del Fideicomiso | En el primer Taller de Aclaraciones, se entregaron los

para revision.

Se solicita se proporcionen los poderes de los firmantes
para revision legal.

anexos de dicho Fideicomiso.
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Ademds se entreguen como condicién suspensiva del
crédito copia certificada ente fedatario publico.

Se hace la aclaracién que el Estado entregard a la
Institucién Financiera ganadora copia certificada del
Fideicomiso 3089 y del Titulo de Concesién
correspondiente.

12.

Fideicomiso
F/0205

Cometarios/adiciones solicitadas a diversos numerales
de las clausulas propuestas:

En la definicién y en el modelo de Sumario se deberd
incorporar el porcentaje que sirve de manera particular al
crédito que se contrate, correspondiente a: (i) Porcentaje
Asignado de las Participaciones Federales; (ii)
Porcentaje Asignado de los Ingresos de la Concesion
2016; (iii) Porcentaje Asignado de los Derechos de
Cobro de la Concesion 2005; (iv) fondo de reserva con
mecanica de calculo, (v) personal del banco para hacer
notificaciones del acreedor; (vi) coberturas, etc.

La Convocante propondrd los ajustes correspondientes,
las modificaciones quedardn en los términos incluidos
en el Fideicomiso F/0205 (incluyendo el formato de
Sumario) que se entregard junto con el acta del presente
Taller de Aclaraciones.

Clausulas:

9.3.3. Inciso (b) se debe observar que en el caso que los
recursos disponibles en la cuenta receptora de los ingresos
de la Concesion 2016, en un periodo de pago no fueran
suficientes para cubrir las cantidades requeridas de todos
los financiamientos, el fiduciario transferira a las cuentas
de pago de los financiamientos, los recursos a pro-rata con
base en el saldo insoluto de cada financiamiento. En virtud
de lo anterior, pareciera que esta fuente de pago primaria
es a pro-rata y no en porcentajes asignados para cada
financiamiento.

Se hace la aclaracién que el Fiduciario aplicard los
recursos en la Cuenta Receptora de los Ingresos de la
Concesion 2016 a las Cuentas de Pago de los
Financiamientos a prorrata, conforme a los términos y
férmulas del fideicomiso.

Anexo 7 del Fideicomiso F/0205.- Constancia de
Inscripcion.

La Convocante propondrd los ajustes correspondientes,
las modificaciones quedardn en los términos incluidos
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Se solicita se incorpore en el formato de constancia de
inscripcion el porcentaje de participaciones, asi como de
las Concesiones 2005 y 2016 que corresponde a cada
financiamiento.

en el Fideicomiso F/0205 (incluyendo el Formato de
Constancia de Inscripcion) que se entregard junto con el
acta del presente Taller de Aclaraciones.

Se solicita se proporcionen los poderes de los firmantes
para revision legal.

Dichos documentos se entregaran junto con el acta del
presente Taller de Aclaraciones.

Ademds se entreguen como condicién suspensiva del
crédito copia certificada ente fedatario publico.

Se hace la aclaraciéon que en caso de resultar la
Institucién Financiera ganadora el Estado les entregara
copia certificada del Fideicomiso F/0205 y del Titulo de
Concesion correspondiente.

13.

Concesion 2016
(Concesion de
fecha 15 de
diciembre)

El documento establece que los recursos que generen la
explotacion de la concesion deberan destinarse a:

(i) Constitucibn de un Fondo de Reserva de
Conservacién y Mantenimiento, el cual se inicia con
un fondo equivalente al 3% del valor actualizado de
la inversién total realizada en la construccién del
puente (condicién 14%), este fondo se destina
Unicamente para la realizacién de los trabajos de
conservacion y de mantenimiento.

(i) Cubrir financiamientos previa autorizacion de la
SCT, siempre que no se ponga en riesgo la viabilidad
de la concesién y no se afecte el interés piblico, y
no se comprometan recursos destinados para la
operacién, conservacién y mantenimiento de la via
concesionada. Asimismo, el Estado serd responsable
frente a sus acreedores en el caso de terminacién
anticipada de la concesién; tampoco exime al Estado
de las responsabilidades contraidas durante la
vigencia de la concesion con el Gobierno Federal y

Favor de referirse al Anexo B de la presente Acta.
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con terceros, independientemente de su naturaleza
(condiciones 26* y 42%.). No obstante lo anterior, en
las bases del proceso y en el modelo de contrato, se
seflala que el Estado tunicamente cubre el
financiamiento con los recursos de la fuente primaria
y fuente subsidiaria; sin que se pueda recurrir a los
recursos_de su hacienda piblica, corriendo el
riesgo a cargo de los acreedores.

Se solicita se informe sobre cual sera la fuente de
pago_del crédito en este caso.

(ii1) Cubrir la contraprestacion pactada en el titulo a razon
de 0.5 de los ingresos brutos tarifarios sin el IVA, del
afio inmediato anterior (condicién 28?.)

(iv) Cubrir los gastos de construccién, operacion,
explotacidn, conservaciéon y mantenimiento del
puente.

Todos los pagos que realice el Estado deberdn ser a través
del Fideicomiso de Administracién 0205, el cual no podra
modificarse sin el consentimiento de la SCT.

Existe la posibilidad de que la concesién sea revocada por
la SCT por causas imputables al Estado y con ello limitar
la fuente de pago primaria del crédito, para que subsista
unicamente la fuente subsidiaria, es decir, un porcentaje
de las participaciones en ingresos federales del propio
Estado. Se solicita se aclare esta situacion.

Es correcta su apreciacion.

Como condicion previa a la firma del contrato se
solicitara se proporcione copia certificada por
fedatario piiblica del titulo de concesion.

Se hace la aclaracién que el Estado entregard copia
certificada del Fideicomiso F/0205, previo a la firma del
Contrato de Crédito.
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14.

Concesion de
fecha 15 de marzo
de 2005.
(Concesion 2005)

Comentarios y aclaraciones que se solicitan:

La concesidn se otorgd al Estado de Campeche por un
plazo de 20 afios, para operar, explotar, conservar y
mantener la via general de comunicacién ‘“Puente de la
Unidad-Eugenio Echeverria Castellot” (condicién 1* y
2%).

Los recursos que generen la explotacién de la concesién
deberdn destinarse a:

@) La ejecucion del programa de conservacién
preventiva y correctiva, equivalentes como maximo al
20% de los ingresos generados por la explotacidn del
puente (condicién 6*.)

@i1) Constitucién de un fondo de reserva, el cual inicia
con un monto de $1°000,000.00 para asegurar el
cumplimiento de los programas de conservacién y
mantenimiento del puente (condicién 8%)

(iii)  Cumplir las obligaciones establecidas en el titulo
(pago de seguros, entre otros), y los ingresos
excedentes a la realizacion de obras de
infraestructura en el Estado que contribuyan a
ampliar las oportunidades de bienestar social de sus
habitantes (condicién 11%), es decir no esta prevista la
contratacién de financiamientos y el pago respectivo.
Se solicita aclaracion, ya que se entiende que en tanto
el Nuevo Puente no entre en operacion el pago estara
soportado por los recursos del puente actual.

(iv)  Pago de contraprestacion al Gobierno Federal, por
el equivalente al 5 al millar de los ingresos generados
por la explotacién del puente, previo el descuento de las
cantidades que deben erogarse con motivo de la

Actualmente el Estado ya cuenta con las autorizaciones
correspondientes de la SCT, por lo que se entregardn
junto con el acta del presente Taller de Aclaraciones.
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conservaciéon y mantenimiento, de la contratacién de
seguros, de la constitucion del fondo de reserva y de la
némina del personal asignado a su operacidn,
(condicion 15%)

El Estado no puede ceder o gravar parcial o totalmente los
derechos y obligaciones derivados de la concesion, sin la
autorizacidn previa y por escrito de la SCT y conforme al
plazo que estable la ley. Se solicita informar y
proporcionar el sustento si ya se cuenta con las
autorizaciones de la SCT o en su defecto modificacion
al titulo de concesion.

La terminacién de la concesién no exime al Estado del
cumplimiento de las obligaciones contraidas durante su
vigencia con el Gobierno Federal y con terceros,
incluyendo lo relativo al personal que requiera para la
operacion de la concesion. (condiciones 14* y 20%).

Los términos de la Concesion 2005 podria limitar la fuente
de pago primaria, toda vez que el pago de financiamientos
no se encuentra previsto entre los fines de la concesidn,
los cuales en caso de excedentes se debera realizar obras
de infraestructura en el Estado. Se solicita aclarar.
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15.

Informacion
adicional
solicitada

Modelo financiero de la concesidon donde se incluyan los
costos de inversién, operacion y mantenimiento durante el
periodo de la concesion.

Los resultados del modelo financiero se proporcionaran
con posterioridad.

Pégina 27 de 27



Version Preliminar

CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE
CELEBRADO ENTRE

[*]

COMO ACREDITANTE

EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE CAMPECHE

COMO ACREDITADO

[*[ DE [*] DE 2017




INDICE

ANTECEDENTES ...t eeeeeeeessesesaee s sese s seessase s ssseesasssessesssasessssassessesssaseeessasens 3
DECLARACIONES ..ottt eeeeseeessesesese s sesssessesssess s ssasssassessase s ssasssasssessasesassenes 4
CLATUSULAS ...t sassassess s s sassassassaesssssssassans 7
PRIMERA. DEFINICIONES. ........oovvuiuiieeieieeeeeeeesesssessesssesssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnns 7
SEGUNDA. MONTO DEL CREDITO. ..........oviieieeeeieeeeeeeeeesessesssessessssssssssssssssssssssssssssesees 15
TERCERA. DISPOSICION DEL CREDITO..........coovueieiieieeeneeseeseeeseesssssesssesssssessssssssssessens 16
CUARTA. DESTINO. ..o seesessessssssssssssssssssssssssssssassssssssssssssssssssssssssssssssssnes 18
QUINTA. PLAZO DEL CREDITO. .......oooivuiiiieeeeeeeseeeseeseeseeesessasssesssssssssssssssssssssssssssssseens 18
SEXTA. AMORTIZACION. .....coooveeeeeeeeseeseeeeeseesseeseesssssassssss s ssssssssssssssssssssssssssssssssssassesnns 19
SEPTIMA. INTERESES ORDINARIOS. ..........oovumiiiieeeeeeseeeesessesssessesssessssssssssssessssssssssesens 20
OCTAVA. INTERESES MORATORIOS..........ooiimieeeeieeeseeseeeeessesssessessssssssssssssesssssssssssssesnes 29
NOVENA. AUSENCIA DE LA DETERMINACION DE LA TIIE. ........coovveiireeeieeseeenns 29
DECIMA. COMISIONES. ........oomieieeeeeieeseseeesesssssesssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsssess 923
DECIMA PRIMERA. PAGOS ANTICIPADOS. ......ovuiueieeeeeeeeeeeseessesseeseesssessesssesssssesens 23
DECIMA SEGUNDA. LUGAR, FORMA Y MECANISMO DE PAGO. ..........ccccooevevrnnnnn 24
DECIMA TERCERA. PAGOS LIBRES DE IMPUESTOS. ........oooiuieeeeeseeeeesseseiessesseens 26
DECIMA CUARTA. OBLIGACIONES DE HACERY NO HACER. .........ccooovreererrnnnn 97
DECIMA QUINTA. EVENTOS DE INCREMENTO DE RESERVAS. .........coccoooveivrninnn 32
DECIMA SEXTA. CAUSAS DE VENCIMIENTO ANTICIPADO. ..........coovvvmieeirrenennns 33
DECIMA SEPTIMA. SOCIEDADES DE INFORMACION CREDITICIA. ........................ 35
DECIMA OCTAVA. CESION DEL CREDITO; BURSATILIZACION. .........ccoovevvinnnnn 35
DECIMA NOVENA. NOTIFICACIONES..........oviieieeiieeeeseseesssseessesssesssessesssessesssasssssesens 36
VIGESIMA. TITULO EJECUTIVO.........oiiiiiiiieieeeseseesseesssseesssessess s sssssssasssassssssassanns 37
VIGESIMA PRIMERA. IMPUESTIOS. .......ooimiieieeeeeeetsseeseessessees s eseesssesssessasssssssssassaans 37
VIGESIMA SEGUNDA. INTEGRIDAD Y DIVISION..........cooniiiiieeeseseeeeesees s 37
VIGESIMA TERCERA. ENCABEZADOS..........ooooeeeeeeeeeeeeseseeeseseeseseess s sseessess s 37
VIGESIMA CUARTA. MODIFICACIONES........oioeieeeeeieeeeseeeeeesesseseesssesseessess s 37
VIGESIMA QUINTA. RENUNCIA DE DERECHOS. ......oooeeeeeeeeeeseee s 37
VIGESIMA SEXTA. RESTRICCION Y DENUNCIA DEL CREDITO. .........ccccevuvvvunanne. 38
VIGESIMA SEPTIMA. LEY APLICABLE Y JURISDICCION. ......ooiuiieeeeeeeeseeseseeseenn. 38
VIGESIMA OCTAVA. EJEMPLARES.............oooioiieeeeeeeeeeeeseeseeeeeeseeseseess s eseess s 38
VIGESIMA NOVENA. ANEXOS.......ooioieeieeeeeeeeeeeseeessseessssesseessesseseess s ssesssasssssasssassaans 38

Pédgina 2 de 53



CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE, QUE CELEBRAN EN LA
CIUDAD DE SAN FRANCISCO DE CAMPECHE, CAMPECHE, EL [*] DE [*]
DE 2017, POR UNA PARTE [*] ([*]), REPRESENTADO EN ESTE ACTO POR
SUS APODERADOS [*], COMO ACREDITANTE, Y POR LA OTRA, EL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE CAMPECHE (EL “ESTADO”),
REPRESENTADA POR LA SECRETARIA DE FINANZAS DEL ESTADO A
TRAVES DE SU TITULAR LA C.P. AMERICA DEL CARMEN AZAR PEREZ,
COMO ACREDITADO, AL TENOR DE LOS SIGUIENTES ANTECEDENTES,
DECLARACIONES Y CLAUSULAS:

Los términos con mayuscula micial que no se encuentren definidos en los capitulos de
Antecedentes y Declaraciones siguientes, tendran el significado que se les atribuye a
dichos términos en la Cliusula Primera del presente Contrato y/o en el Fideicomiso
F0205 (segun dicho término se define mas adelante).

ANTECEDENTES

PRIMERO. El 29 de diciembre de 2016, se publicé en el Diario Oficial del Estado, el
Decreto No. 130 (el “Decreto”), por el que se autoriza al Fjecutivo del Estado para
llevar a cabo operaciones a través de financiamientos, bancarios y/o bursatiles, asi como
afectar mgresos propios derivados de concesiones federales, asi como derechos y/o
mgresos derivados de las participaciones federales que le correspondan al Estado
conforme a la legislacion aplicable, como fuente de pago y/o de garantia de las
obligaciones y demads operaciones autorizadas en el Decreto. Se adjunta copia del
Decreto como Anexo “1” al presente.

SEGUNDO. De conformidad con lo establecido en los articulos 25 y 26 de la Ley de
Obligaciones, Financiamientos y Deuda Publica del Estado de Campeche y sus
Municipios, 25, 26, 29 y demas aplicables de la Ley de Disciplina Financiera de las
Entidades Federativas y los Municipios y de la Legislacion Aplicable, el Estado publicéd
la Convocatoria para la Licitacion Publica Namero 1 en el Peridédico Oficial del Estado
de Campeche el [*] de [*] de 2017, y de acuerdo con lo establecido en la legislacion
anterior y con el procedimiento establecido en la Convocatoria, mediante la notificacion
de fallo de fecha [*] de [*] de 2017, ha adjudicado este Contrato a [*], para el
otorgamiento de un crédito al Estado por un monto de hasta [*] ([*]).

TERCERO. Con fecha 15 de marzo de 2005, la Secretaria de Comunicaciones y
Transportes (la “SCT”), otorg6 al Estado, una concesién para operar, explotar,
conservar y mantener el puente denominado: “Puente de la Unidad-Eugenio Echeverria
Castellot” (el “Puente La Unidad”), ubicado en la carretera federal no. 180, en el
Municipio de Carmen, Estado de Campeche, por un plazo de 20 anos (la “Concesion

20057).

CUARTO. Con fecha 12 de septiembre de 2016, el Estado manifesto a la SCT que
resulta necesario e imprescindible construir un nuevo puente debido a que el actual
Puente La Unidad inici6 operaciones desde el 22 de diciembre de 1982, por lo que
estando por cumplir 34 anos y por tratarse de una infraestructura maritima, para
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prolongar su vida util requiere de mayores mversiones que las que mmplica la
construccion de un nuevo puente, por lo que el costo-beneficio privilegia la
construccién de un nuevo puente que se denominarda “Nuevo Puente de la Unidad,
Eugenio Echeverria Castellot”, que sustituya al Puente La Unidad (el “Nuevo Puente”),
con mejor tecnologia constructiva que abone mayor seguridad y confiabilidad a sus
usuarlos.

QUINTO. En consecuencia de lo anterior, con fecha 15 de diciembre de 2016, la SCT
otorgd al Estado un nuevo titulo de concesion para construir, operar, explotar,
conservar y mantener el Nuevo Puente (la “Concesion 20167).

SEXTO. Con fecha [*] de febrero de 2017, el Estado como fideicomitente tnico y
Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero, en su
caracter de fiduciario, celebraron el contrato de fideicomiso irrevocable de inversion,
administracion y fuente de pago No. 3089, cuyo principal fin es la construccion,
operacion, explotacion, mantenimiento y conservacion del Nuevo Puente (el
“Fideicomiso del Proyecto”).

SEPTIMO. Con fecha [*] de [*] de 2017, el Estado como fideicomitente celebréd con
Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V. como fiduciario (el “Fiduciario”), el contrato de
fideicomiso mrrevocable de administracion y pago No. F/0205 (el “Fideicomiso
EF/02057), con la finalidad de que dicho Fideicomiso F/0205 sirva como mecanismo de
pago de las obligaciones que de tiempo en tiempo contraiga el Estado con el objeto de
cumplir con los fines de la Concesion 2016. Se adjunta copia del Fideicomiso F/0205
como Anexo “3” al presente.

DECLARACIONES
I.  Declara el Estado:

a)  Que en términos de lo dispuesto por los articulos 40, 42 fracciéon 1, 43, 116 y
demais relativos de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos;
articulos 1y 23 y demas relativos de la Constituciéon Politica del Estado Libre y
Soberano de Campeche, es una de las entidades federativas de los Estados
Unidos Mexicanos, pero libre y soberano en todo lo que concierne a su
régimen interior, con personalidad juridica y patrimonio propio.

b) El Secretario de Finanzas del Estado esta facultado para celebrar el presente
Contrato a nombre del Estado de acuerdo con: (1) lo dispuesto en los articulos
22, fraccion XXXI de la Ley Organica de la Administracion Pablica del Estado
de Campeche; 3 fraccion I, y 12 fraccion IV de la Ley de Obligaciones,
Financiamientos y Deuda Publica del Estado de Campeche y sus Municipios, y
las demas disposiciones legales aplicables que asi lo faculten; (1) el
nombramiento como Secretario de Finanzas emitido el 17 de septiembre de
2015, por el Senor Gobernador Constitucional del Estado Libre y Soberano de
Campeche, cuya copia se agrega al presente Contrato como Anexo “4”; y (i) el
Decreto, facultades que a la fecha no le han sido revocadas ni limitadas en
forma alguna.
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e)

g)

h)

m)

Que en términos del Decreto, el Congreso del Estado autorizé las operaciones
comprendidas en el presente Contrato.

Que la celebracion por parte del Estado del presente Contrato: (1) ha sido
debidamente autorizado de conformidad con la legislacion y normativa
aplicable, y (i1) no viola, contraviene, se opone, o constituye un incumplimiento
bajo la Legislacion Aplicable, o cualquier contrato, crédito, acuerdo, convenio u
otro mstrumento del cual sea parte o mediante el cual el Estado pueda estar
obligado.

Que a la fecha de celebracion del presente Contrato, el Estado no ha agotado,
contratado ni dispuesto el monto total de financiamiento autorizado en
términos del Decreto.

Ha solicitado al Banco que le otorgue un crédito simple, hasta por la cantidad
de $[*] ([*]), mismo que destinara a los conceptos que en el presente Contrato
se determinan.

Estia de acuerdo en celebrar el presente contrato de apertura de crédito simple
con el Banco, en los términos y bajo las condiciones establecidas en el mismo.

Que el presente Contrato cumple con los requisitos establecidos en la Ley de
Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios y en la Ley
de Obligaciones, Financiamientos y Deuda Pablica del Estado de Campeche y
sus Municipios.

Que a la fecha del presente Contrato no tiene financiamientos contratados en
los que la fuente de pago sean los Activos Afectados.

No tiene conocimiento de procedimiento legal, auditorias, accion o
reclamacion ante autoridad gubernamental o arbitro alguno que se haya
miciado, o que pretenda iniciar, en su contra y que cuestione o impugne la
legalidad, validez o exigibiidad de alguno de los Documentos del
Financiamiento o que tenga o pudiera tener un Efecto Material Adverso.

No tiene conocimiento de que exista un Efecto Material Adverso en la situacion
financiera del Estado o en la documentacion entregada al Acreditante mediante
la cual el Acreditante aprob6 el Crédito.

Cuenta con los proyectos ejecutivos y estudios necesarios de la obra que se
ejecutara con los recursos del Crédito.

Los recursos con los que se cubrird el pago del Crédito, son de procedencia
licita y provienen de los Activos Afectados.
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II.

n)

p)

Los Financiamientos que se mscriban en el Registro del Fideicomiso tendran
como fuente de pago subsidiaria, las Participaciones Federales que sean
suficientes para permitir al Estado obtener mejores condiciones financieras y de
contratacion de los financiamientos, al ofrecer mayor seguridad a los
acreedores.

Con fecha 14 de febrero de 2017, el Estado obtuvo de la Secretaria de
Comunicaciones y Transportes la autorizacion por escrito para ceder los
derechos al cobro y los ingresos de la Concesion 2005, como fuente de pago de
los financiamientos contratados al amparo del Decreto.

En términos de la Concesiéon 2016, el Estado se encuentra obligado a afectar
los derechos al cobro y los ingresos derivados de dicha Concesion 2016 al
Fideicomiso del Proyecto, los cuales serdan aplicados en términos del mismo y
conforme al Decreto.

Declara el Banco:

Q)

b)

Que es una instituciéon de crédito, debidamente constituida conforme a las leyes
de los Estados Unidos Mexicanos, de acuerdo con la escritura publica [*], de
fecha [*] de [*] de [7], otorgada ante la fe del licenciado [*], Notario Publico
niamero [*] de la Ciudad de México, e inscrita en el Registro Publico de la
Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México, en la seccion de comercio

[*].

Que mediante escritura publica namero [*], de fecha [*] de [*] de 201[*],
otorgada ante la fe del licenciado [*], Notario Pablico namero [*] del Estado de
[*], se realiz6 una compulsa a los estatutos sociales del Banco.

Que la celebracion por parte del Banco del presente Contrato: (1) ha sido
debidamente autorizado de conformidad con sus estatutos, la legislacion y
normativa aplicable, y (1) no wviola, contraviene, se opone, o constituye un
mcumplimiento bajo su regulacion corporativa, la Legislacion Aplicable, o
cualquier contrato, crédito, acuerdo, convenio u otro mstrumento del cual sea
parte o mediante el cual el Banco pueda estar obligado.

Que sus representantes legales cuentan con facultades suficientes para suscribir
el presente Contrato de acuerdo con: (1) la escritura publica namero [*], de
fecha [*] de [*] de [*], otorgada ante la fe del licenciado [*], Notario Publico
numero [*] del Estado de [*]; y (1) la escritura publica niimero [*] de fecha [*]
de [*] de [*], otorgada ante la fe del licenciado [*], Notario Pablico niimero [*]
del Estado de [*], facultades que a la fecha no les han sido revocadas ni
limitadas en forma alguna.

Que con base en las declaraciones expuestas, esta dispuesto a otorgar el crédito
solicitado por el Estado hasta por la cantidad antes senalada y que se menciona

en la Clausula Segunda del presente Contrato.
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I1I.

f)

Esta de acuerdo en celebrar el presente contrato de apertura de crédito simple
con el Estado, en los términos y bajo las condiciones establecidas en el mismo.

Declaran conjuntamente las Partes:

a) Previamente a la suscripcion del presente Contrato, han obtenido todas y cada
una de las autorizaciones corporativas y/o gubernamentales, necesarias para
celebrar el mismo.

b) Reconocen como suyas todas y cada una de las declaraciones anteriores, por lo
que estin de acuerdo a obligarse de conformidad con lo estipulado en el
presente Contrato.

CLAUSULAS
PRIMERA. DEFINICIONES.

1.1.

Definiciones. Los términos que se utilizan en el presente Contrato y que se
relacionan a continuacion, tendran los siguientes significados en singular o
plural y obligaran a las Partes, de conformidad con dicho significado. En los
términos que contengan la preposicion “de”, podra, segin el contexto en que
se utilicen, utilizarse igualmente las preposiciones “del” o “de cada”, por lo
tanto se entendera por:

“Activos Afectados”: Significan conjuntamente los Derechos de Cobro de la
Concesion 2005, los Ingresos de la Concesion 2016 y las Participaciones
Federales Afectadas.

“Acreditado” o “Estado”: Significa el Estado Libre y Soberano de Campeche.

“Acreditante” o “Banco”: Significa [*].

“Agencia Calificadora”: Significa Fitch México, S.A. de C.V. o Standard &
Poor’s, S.A. de C.V. o Moody’s de México, S.A. de C.V. o HR Ratings de
México, S.A. de C.V. o Verum, Calificadora de Valores, S.A.P.I. de C.V. o la
sociedad que la sustituya o cualquier otra sociedad debidamente autorizada por
la CNBV para operar en México como institucion calificadora de valores, que
califique el Financiamiento.

“Anexos”: Significa el conjunto de anexos de este Contrato, los cuales forman
parte integral del mismo.

“Aviso _de Disposicién”: Significa cada aviso de disposicion que debera
entregar el Estado al Banco, para efectos de llevar a cabo cada Disposicion. Lo
anterior, en términos sustancialmente similares a los previstos en el Anexo “5”
del presente Contrato.
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“Cantidades Requeridas del Crédito”: Significa, para el presente Crédito, el
mmporte que debe cubrirse con cargo al patrimonio del Fideicomiso F/0205, en
cada Fecha de Pago, de acuerdo a la Notificacion de Cantidades Requeridas
correspondiente, resultante de sumar en cada caso: (1) el capital exigible en o
antes de la Fecha de Pago correspondiente conforme a los Documentos del
Financiamiento; mas (1) los intereses y demas accesorios exigibles en o antes
de la Fecha de Pago correspondiente, conforme a los Documentos del
Financiamiento; mas (i) cualquier concepto vencido y no pagado conforme a
los Documentos del Financiamiento; en términos y por los montos senialados
en las Notificaciones de Cantidades Requeridas correspondientes.

“Causa de Vencimiento Anticipado”: Significan las causas o eventos que tienen
como consecuencia un vencimiento anticipado del Crédito, establecidas en la
Clausula Décimo Sexta del presente Contrato.

“CETES”: Significa los Certificados de la Tesoreria de la Federacion.
“Clausula”: Significa cada una de las clausulas del presente Contrato.
“CNBV”: Significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

“CCP”: Significa el Costo de Captacion a Plazo de pasivos denominados en
Pesos.

“Concesion 20057: Significa la concesion para operar, explotar, conservar y
mantener el Puente La Unidad, ubicado en la carretera federal no. 180, en el
Municipio de Carmen, Estado de Campeche, por un plazo de 20 anos,
otorgada por la SCT a favor del Estado, de fecha 15 de marzo de 2005.

“Concesion 2016”: Significa la concesion para construir, operar, explotar,
conservar y mantener el puente que sustituird al Puente La Unidad, otorgada
por la SCT a favor del Estado, mediante el Titulo de Concesion de fecha 15 de
diciembre de 2016, la cual tendra el plazo de vigencia establecido en dicho
titulo.

“Condiciones Precedentes”: Significan las condiciones que deberian cumplirse
previo a la primera Disposicion conforme a lo establecido en la Seccion 3.2 del
presente Contrato.

“Contrato”: Significa el presente contrato de crédito simple y las
modificaciones que sufra de tiempo en tiempo.

“Contrato de Cobertura”: Significa el contrato que formalice el instrumento
derivado de cobertura de tasa (ya sea bajo la modalidad “cap”, “swap”, o
cualquier otra opciéon siempre y cuando esta ultima este diseniada para fines no
especulativos y exclusivamente de cobertura), vinculado al Crédito que el
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Estado contrate de conformidad con lo establecido en el presente Contrato y
en los Lineamientos de la Metodologia para el Cilculo del Menor Costo
Financiero y de los Procesos Competitivos de los Fmanciamientos y
Obligaciones a contratar por parte de las Entidades Federativas, los Municipios
y sus LEntes Publicos, con alguna institucion autorizada por la CNBV para
realizar operaciones derivadas, en el entendido que dicha mstitucion autorizada
debera tener una calificacion crediticia nacional equivalente al menos AA+
otorgada por una Agencia Calificadora.

“Crédito”: Significa el crédito que en términos del presente Contrato el Banco
pone a disposicion del Estado por una suma principal de hasta $[*] ([*]).

“Cuenta General”: Significa la cuenta mantenida por el Fiduciario con la
mstitucion financiera que el Estado designe, misma que se activard y operara en
la forma y términos descritos en la Clausula Novena del Fideicomiso F/0205.

“Cuenta de Pago del Crédito”: Significa la cuenta mantenida por el Fiduciario
con la institucion financiera que el Estado designe, misma que se activara y
operara en la forma y términos descritos en la Cliausula Novena del
Fideicomiso F/0205.

“Cuenta Receptora de los Derechos de Cobro de la Concesiéon 2005”: Significa
la cuenta mantenida por el Fiduciario con la institucién financiera que el
Estado designe, misma que se activard y operara en la forma y términos
descritos en la Clausula Novena del Fideicomiso F/0205.

“Cuenta Receptora de los Ingresos de la Concesion 2016”: Significa la cuenta
mantenida por el Fiduciario con la mstituciéon financiera que el Estado designe,
misma que se activara y operara en la forma y términos descritos en la Clausula

Novena del Fideicomiso F/0205.

“Cuenta_de Remanentes de las Concesiones™: Significa la cuenta mantenida
por el Fiduciario con la institucion financiera que el Fideicomitente designe,
misma que se activard y operara en la forma y términos descritos en Clausula

Novena del Fideicomiso F/0205.

“Cuenta_de Remanentes de Participaciones Federales”: Significa la cuenta
mantenida por el Fiduciario con la institucion financiera que el Fideicomitente
designe, misma que se activard y operara en la forma y términos descritos en

Clausula Novena del Fideicomiso F/0205.

“Decreto”: Tendra el significado que se le atribuye en el Antecedente Primero
del presente Contrato, en el entendido que se entendera como parte integral
del Decreto cualquier ratificacion y/o modificacion al mismo.

“Derechos de Cobro de la Concesién 2005”: Significa hasta el 1009 (cien por
ciento), de los derechos de cobro y de los flujos derivados de los ingresos
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presentes y futuros que le corresponden al Estado derivado de la operacion y
explotacién del Puente La Unidad en términos de la Concesion 2005, los
cuales se encuentran afectados en el patrimonio del Fideicomiso F/0205 y en
especifico, en la Cuenta Receptora de los Derechos de Cobro de la Concesion
2005, que seran destinados y aplicados por el Fiduciario de conformidad con
las prelaciones y los términos de dicho Fideicomiso F/0205.

“Dia”: Significa un dia natural (independientemente que se utilice con
mayuscula o con minuscula).

“Dia Habil”: Significa todos los dias a excepcion de los sabados, domingos y
los dias en que las autoridades competentes autoricen a las instituciones
bancarias mexicanas a cerrar sus puertas al pablico.

“Disposicion”: Significa cada uno de los desembolsos de dinero que el Banco
realice a favor del Estado, al amparo del Crédito, conforme a los términos y
condiciones de este Contrato y del Aviso de Disposicion correspondiente. Para
efectos de clanidad, se entendera por “Disposiciones” a la sumatoria de las
Disposiciones al amparo del presente Contrato de Crédito.

“Documentos del Financiamiento”: Significa, para el presente Crédito, el
presente Contrato, el Aviso de Disposicion, [el Pagaré], el Contrato de
Cobertura, el Fideicomiso F/0205, asi como, en su caso, los convenios y demas
documentos que los modifiquen o complementen de tiempo en tiempo.

“Efecto  Material Adverso”: Significa cualquier circunstancia, evento o
condicion que afecte negativa y adversamente de manera importante la
capacidad del Estado para cumplir sus obligaciones , exclusivamente con cargo
al patrimonio del Fideicomiso F/0205, conforme al presente Contrato. Para
determinar si una afectacion adversa es de importancia, se debera considerar si
existe una afectacion a la fuente de pago del Crédito que impida al Estado,
exclusivamente con cargo al patrimonio del Fideicomiso F/0205, cumplir con
las condiciones de hacer y no hacer establecidas en el presente Contrato.

“Evento de Incremento de Reservas”: Significa la actualizacion de los eventos a
que hace referencia la Clausula Décima Quinta del presente Contrato de
Crédito, los cuales tendran como resultado un mncremento en el Saldo
Objetivo del Fondo de Reserva del Crédito tal y como se establece en dicha
clausula.

“Fecha de Disposiciéon Inicial”: Significa la fecha en que se llevard a cabo la
primera Disposicion, notificada al Banco a través del Aviso de Disposicion
respectivo, en términos de la Clausula Tercera de este Contrato.

“Fechas de Disposiciones Adicionales”: Significa la fecha en que se llevara a
cabo cada Disposicion adicional al amparo del presente Contrato de Crédito
con posterioridad a la primera Disposicion, notificada al Banco a través del
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Aviso de Disposicion respectivo, en términos de la Clausula Tercera de este
Contrato.

“Fechas de Disposicion”: Significa conjuntamente la Fecha de Disposicion
Inicial y las Fechas de Disposiciones Adicionales.

“Fecha de Pago”: El dia 25 de cada mes calendario o, en caso que dicho dia no
sea un Dia Habil, el Dia Habil inmediato siguiente.

“Fecha de Vencimiento”: Significa el [*] de [*] de [*].

“Fideicomiso F/0205”: Significa el fideicomiso mrrevocable de administracion y
fuente de pago 1dentificado con el nuimero F/0205, celebrado el [*] de [*] de
2017, entre el Estado en calidad Fideicomitente v Evercore Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Division Fiduciaria, en calidad de Fiduciario. El Fideicomiso
F/0205 fungird como mecanismo de pago del Crédito, asi como de cualesquier
otros financiamientos que sean contratados por el Estado al amparo del
Decreto y conforme a los términos del Fideicomiso F/0205.

“Fideicomiso del Proyecto”: Tendra el significado que se le atribuye en el
Antecedente Sexto del presente Contrato.

“Fiducianio”: Tendra el significado que se le atribuye en el Antecedente
Séptimo.

“Fondo de Reserva del Crédito”: Significa, respecto al Crédito, la cuenta
contable o de inversion mantenida por el Fiduciario, misma que se activara y
operara en la forma y términos descritos en el Fideicomiso F/0205.

“Fuente de Pago Primaria”: Significa: (1) durante el periodo de construcciéon y
hasta el mnicio de operacion del Nuevo Puente, el Porcentaje Asignado de los
Derechos de Cobro de la Concesion 2005; y (1) una vez en operacion el
Nuevo Puente, el Porcentaje Asignado de los Ingresos de la Concesion 2016.

“Fuente de Pago Subsidiaria”: Significa los recursos correspondientes al
Porcentaje Asignado de las Participaciones Federales, mismo que sera aplicado
al pago del Crédito, en caso que en cualquier Fecha de Pago, por cualquier
causa, los recursos de la Fuente de Pago Primaria, no sean suficientes para
cubrir las Cantidades Requeridas del Crédito y/o, en su caso, alcanzar el Saldo
Objetivo del Fondo de Reserva.

“Ingresos de la Concesion 2016”: Significa el 100% (cien por ciento) de los
flujos provenientes de los ingresos presentes y futuros que le corresponden al
Estado derivado de la operacion y explotacion del Nuevo Puente en términos
de la Concesion 2016, que se encuentren disponibles en el patrimonio del
Fideicomiso del Proyecto conforme a los términos del mismo, para el pago de
las obligaciones asumidas por el Estado al amparo del presente Contrato; y que
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seran transferidos por el fiduciario de dicho Fideicomiso del Proyecto a la
Cuenta Receptora de los Ingresos de la Concesiéon 2016, conforme a las
Solicitudes de Transferencia de Recursos, para su aplicacion en apego a las
cascadas de pago y términos del Fideicomiso F/0205.

Para efectos de claridad, el Estado ha afectado en el Fideicomiso del Proyecto
el 100% de los derechos al cobro y de los ingresos presentes y futuros que le
corresponden derivado de la operacion y explotacion del Nuevo Puente en
términos de la Concesion 2016, estando su distribucién sujeta a las cascadas de
pago y demas términos establecidos en dicho Fideicomiso del Proyecto.

“Instrucciéon Irrevocable”: Significa la mstruccion que el Estado, a través de la
Secretaria de Finanzas, deberd emitir conforme a la clausula décima novena
del Fideicomiso F/0205 y el presente Contrato, asi como en términos similares
al Anexo “10” del presente Contrato, respecto de la afectacion de
Participaciones Federales.

“IVA”: Significa el impuesto al valor agregado sobre cualquier pago establecido
por el gobierno federal de México.

“Legislacion Aplicable”: Significa respecto de cualquier entidad gubernamental,
persona fisica o persona moral: (1) cualquier estatuto, ley, reglamento,
ordenanza, regla, sentencia, orden, decreto, permiso, concesion, otorgamiento,
franquicia u otra disposicion o restriccion gubernamental o cualquier
mterpretacion o acto administrativo de cualesquier naturaleza relacionado con
los anteriores, emitido por una autoridad gubernamental; y (1) cualquier
directriz, lineamiento, politica, requisito o cualquier forma de decision o
determinacion similar emitido por cualquier autoridad gubernamental que sea
obligatoria para dicha persona o entidad, en cada caso, vigente actualmente o
en el futuro.

“LGTOC”: Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
“México”: Significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Notificacion de Cantidades Requeridas”:  Significa cualquier solicitud
presentada al Fiduciario por la persona autorizada por el Banco en términos
sustancialmente similares al formato que se adjunta como Anexo “6”, para los
efectos establecidos en la Clausula Décima Segunda de este Contrato con
relacion al Crédito.

“Notificacion de Desactivaciéon de Evento de Incremento de Reservas”:

Significa la notificaciéon dirigida por el Banco al Fiduciario, informandole que
un Evento de Incremento de Reservas se ha subsanado, en términos de la
seccion 9.9 del Fideicomiso F/0205 y la Clausula Décima Quinta del presente
Contrato.
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“Notificacién de Evento de Incremento de Reservas”: Significa la notificacion
dirigida por el Banco al Fiduciario, informéandole de la existencia de un Evento
de Incremento de Reservas, en términos de la secciéon 9.9 del Fideicomiso
F/0205 y la Clausula Décima Quinta del presente Contrato.

“Nuevo Puente”: Tendra el significado que se le atribuye a dicho término en el
Antecedente Cuarto del presente Contrato.

[“Pagaré”: Significa el pagaré o los pagarés, de tipo causal, que suscriba y
entregue el Estado a la orden del Banco, tnicamente para documentar las
Disposiciones, asi como su obligacion de pagar al Banco la suma principal e
mtereses de la Disposicion correspondiente en los términos de dicho
documento y el presente Contrato. Lo anterior, en términos sustancialmente
similares al documento que se adjunta como Anexo “7” al presente Contrato.
El o los Pagarés que suscriba el Estado se consideraran de tipo causal y tendran
las caracteristicas establecidas en el articulo 170 de la LGTOC vy las de este
Contrato.|

“Partes”: Significa conjuntamente, el Banco y el Estado.

“Participaciones Federales”: Significan las participaciones que en Ingresos
federales corresponden al Estado o a los Municipios derivados del Sistema
Nacional de Coordinacion Fiscal, susceptibles de afectacion, cuyos conceptos
se senalan en el Capitulo I de la Ley de Coordinacion Fiscal federal, o a
cualesquiera otras que la sustituyan y/o complementen.

“Participaciones Federales Afectadas” Significa el porcentaje de las
Participaciones Federales que por ley recibe el Estado de Campeche del 100%
(cien por ciento) del Fondo General de Participaciones a que hace referencia
el articulo 2 de la Ley de Coordinacion Fiscal, que el Estado afecte al
patrimonio del Fideicomiso F/0205 mediante la entrega de una o varias
Instrucciones Irrevocable a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

En la fecha de celebracion del Financiamiento las Participaciones Federales
Afectadas en el Fideicomiso F/0205 corresponderan al [49 (cuatro por ciento).

“Participaciones Federales Asignadas”: Significa (respecto de la totalidad de las
Participaciones Federales que recibe el Estado), las Participaciones Federales
que el Estado asigne a cada Financiamiento como Fuente de Pago Subsidiaria,
conforme a las Instrucciones Irrevocables aceptadas por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Pablico, segin el mismo sea notificado al Fiduciario en el
Sumario respectivo.

Para efectos del presente Financiamiento, las Participaciones Federales
Asignadas seran del [*]9% de las Participaciones Federales del Estado,
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equivalente al [*], de las Participaciones Federales que le corresponden al
Estado (excluyendo las que les corresponden a los Municipios).

“Periodo de Pago”: Significa, respecto del presente Crédito, el lapso sobre el
cual se computaran los intereses sobre el saldo msoluto del Crédito dispuesto
por el Estado, mismo que debera ser informado en el Sumario respectivo, en
la inteligencia de que: (a) el primer Periodo de Pago miciard el dia siguiente en
que se efectie la primera Disposicion y hasta el dia 25 del mes immediato
siguiente; (b) respecto de los Periodos de Pago subsecuentes, excepto el ultimo
Periodo de Pago, a partir de un dia después de la Fecha de Pago inmediata
anterior, hasta la Fecha de Pago inmediata siguiente; v (¢) en caso del ulimo
Periodo de Pago desde un dia después de la Fecha de Pago inmediata anterior,
hasta la fecha en que se pague la totalidad de las cantidades adeudadas bajo el
Crédito.

“Pesos” o “$”: Significa la moneda de curso legal en México.

“Plazo de Disposicion”: Significa el periodo de 18 meses siguientes a la fecha
de firma del presente Contrato, durante el cual el Estado podra realizar
Disposiciones.

“Porcentaje Asignado de las Participaciones Federales”: Significa el porcentaje
de las Participaciones Federales Afectadas que el Fiduciario asigne como
Fuente de Pago Subsidiaria del Crédito, segin el mismo sea notificado al
Fiduciario en el Sumario. Lo anterior, en términos del Fideicomiso F/0205.

“Porcentaje Asignado de los Ingresos de la Concesion 2016”: Significa el
porcentaje de los Ingresos de la Concesion 2016, que el Fiduciario asigne a
prorrata como Fuente de Pago Primaria del Crédito, segin el mismo sea
calculado en términos del Fideicomiso F/0205.

“PorcentajeAsignado de los Derechos de Cobro de la Concesion 20057:
Significa el porcentaje de los Derechos de Cobro de la Concesion 2005 que el
Fiduciario asigne a prorrata como Fuente de Pago Primaria del Crédito, segin
el mismo sea calculado en términos del Fideicomiso F/0205.

“Puente La Unidad”: Tendra el significado que se le atribuye a dicho término
en el Antecedente Tercero del presente Contrato.

“Registro Estatal”: Significa el registro de la deuda publica local del Estado en
términos del Capitulo IX de la Ley de Obligaciones, Financiamientos y Deuda
Publica del Estado de Campeche y sus Municipios.

“Registro Puablico Unico™ Significa el registro para la inscripcion de
Obligaciones y Financiamientos que contraten los Entes Publicos en términos
de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los
Municipios.
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“Saldo Objetivo del Fondo de Reserva del Crédito”: Significa, el saldo minimo
que el Fiduciario debera constituir, fondear y mantener en el Fondo de
Reserva del Crédito en cada Fecha de Pago, mismo que serd equivalente a: (a)
a partir de la primera Disposicion y hasta la primera Fecha de Pago, la cantidad
de $12,000,000.00 (Doce millones de Pesos 00/100 M.N.); (b) a partir de la
segunda Fecha de Pago, la cantidad equivalente a multiplicar por 2 (dos) la
Cantidad Requerida del Financiamiento respectivo por concepto de principal e
intereses; (¢) en caso de que se actualice un Evento de Incremento de
Reservas, debera ser equivalente a multiplicar por 3 (tres) o 3.5 (tres punto
cinco) la Cantidad Requerida del Financiamiento del siguiente Periodo de

Pago por concepto de principal e intereses, segin corresponda conforme al
Fideicomiso F/0205.

“SCT”: Significa la Secretaria de Comunicaciones y Transportes o aquella que
en funciones la sustituya o complemente.

“Secretaria_de Finanzas”: Significa la Secretaria de Finanzas del Estado o
aquella que en funciones la sustituya o complemente.

“Sobretasa”: Tiene el significado que se le atribuye en la Clausula Séptima del
presente Contrato.

“Solicitudes de Transferencia de Recursos”: Significa las solicitudes de recursos
presentadas por el Fiduciario al fiduciario del Fideicomiso del Proyecto en
términos de la seccion 9.5 del Fideicomiso F/0205.

“Tasa de Interés Ordinaria”: Tiene el significado que se le atribuye en la
Clausula Séptima del presente Contrato.

“Tasa de Interés Moratorio”: Tiene el significado que se le atribuye en la
Clausula Octava del presente Contrato.

“Tasa de Referencia”: Significa la TIIE o, en su caso, la tasa que se establezca
conforme a los supuestos establecidos en la Clausula Novena del presente
Contrato.

“TIIE”: Significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
(vemtiocho) dias o el plazo que sustituya a éste, que el Banco de México dé a
conocer todos los dias hdbiles bancarios mediante publicaciones en el Diario
Oficial de la Federacion de acuerdo a su circular 3/2012 (tres diagonal dos mil
doce). La TIIE que se utilizara para calcular los intereses mensuales, sera la
que se encuentre vigente un dia habil anterior a la fecha de micio de cada
Periodo de Pago.

SEGUNDA. MONTO DEL CREDITO.
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2.1.

Monto del Crédito. Por virtud del presente Contrato, el Banco otorga a favor

del Estado un crédito simple, poniendo a su disposiciéon hasta la cantidad de
[*1 (1] 00/100 Moneda Nacional).

El mmporte que se precisa en el parrafo inmediato anterior, incluye
especificamente el importe para financiar los conceptos a que hace referencia
la Clausula Cuarta del presente Contrato.

El Crédito sera dispuesto por el Estado conforme a lo estipulado en la
Clausula Tercera del presente Contrato. Il Crédito tendra el caricter de no
revolvente, por lo que las cantidades del Crédito dispuestas conforme a este
Contrato y pagadas no podran volver a ser dispuestas por el Estado.

Dentro del monto del Crédito no se comprenden intereses ni demads
accesorios financieros que deba cubrir el Estado, exclusivamente con cargo al
patrimonio del Fideicomiso F/0205, a favor del Banco en términos del
presente Contrato y/o de los demas Documentos del Financiamiento.

TERCERA. DISPOSICION DEL CREDITO.

3.1.

Disposicién. Durante el Plazo de Disposicion y sujeto al camplimiento de las
Condiciones Precedentes previstas en la Seccion 3.2 siguiente, el Estado podra
ejercer el 1mporte del Crédito en una o varias Disposiciones, mediante la
presentacion de un Aviso de Disposicion por cada Disposicion respectiva, con
por lo menos 1 (un) Dia Hébil de anticipacion a la fecha en que el Estado
pretenda realizar una Disposicion. Para efectos de claridad las Disposiciones
podran realizarse en cualquier fecha siempre y cuando se hayan cumplido las
condiciones precedentes, segun corresponda, en la Fecha de Disposicion
respectiva.

Condiciones Precedentes. El Estado debera cumplir con las siguientes
condiciones precedentes, en o antes de la fecha que pretenda llevar a cabo la
primera Disposicion.

El Banco debera haber recibido la informacion que se senala a continuacion:

(@ Testimonio notarial y/o ratificacion ante notario publico del presente
Contrato que contenga los sellos originales de inscripcion o evidencia de
inscripcion, segtn sea aplicable, en el Registro Publico Unico, en el
Registro Estatal y/o en aquellos otros registros que los sustituyan o
complementen de conformidad con la normatividad aplicable.

(b)  Una copia simple del acuse de recepcion de la Instruccion Irrevocable
por parte de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico a través de sus
dependencias debidamente facultadas, o aquellas dependencias que las
sustituyan  y/o complementen, respecto de la afectacion de las
Participaciones Federales Afectadas.
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(2
(h)

()

\)

Una copia certificada del Fideicomiso F/0205.

Una copia certificada del Fideicomiso del Proyecto.

Una copia de la constancia de inscripcion del Crédito en el registro del
Fideicomiso F/0205, en donde conste que el Banco tiene la calidad de
fideicomisario en primer lugar del Fideicomiso F/0205.

Una copia de la constancia de inscripcion del Fideicomiso F/0205 en el
registro del Fideicomiso del Proyecto, en donde conste que el
Fideicomiso F/0205, a través del Fiduciario, tiene la calidad de
fideicomisario en primer lugar del Fideicomiso del Proyecto. Para
efectos de clariddad, el Financiamiento debera tener la calidad de
Financiamiento Preferente tal y como dicho término se define en el
Fideicomiso del Proyecto.

[E] Pagaré original que documente la primera Disposicion. |

Copia certificada de la Concesion 2016 y de la Concesion 2005.

Un ejemplar original de la certificacion de firmas de los funcionarios
autorizados del Estado. Lo anterior en términos del Anexo “8” del
presente Contrato de Crédito.

[El resultado de la consulta a la sociedad de immformacion crediticia.]

[Evidencia que el Estado se encuentra al corriente del cumplimiento de
sus obligaciones ante las distintas ventanillas del Banco'.]

Para efectos de clariddad, una vez cumplidas las Condiciones Precedentes antes
mencionadas, el Estado podra llevar a cabo Disposiciones Adicionales simplemente
mediante la presentacion del Aviso de Disposicion correspondiente [y siempre y
cuando el Estado se encuentre en cumplimiento a sus obligaciones de comprobacion
conforme a lo senalado en el inciso o) de la Secciéon 14.1.7]

3.3. Plazo de Disposicién. Kl Estado debera ejercer las Disposiciones dentro de los

18 meses siguientes a la fecha de firma del presente Contrato. En el entendido
que si se disponen montos en el ejercicio fiscal siguiente al que se haga la
primera Disposicion se tendran que realizar los ajustes correspondientes en la
Ley de Ingresos y el Presupuesto de Egresos del ejercicio fiscal en cuestion.

1 . . . . .
Exclusivamente para la banca de desarrollo y/o cuando la normativa aplicable asi lo requiera.

2 . . . . .
Exclusivamente para la banca de desarrollo y/o cuando la normativa aplicable asi lo requiera.
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3.4. Transferencias. El Banco transferira al Estado, los recursos derivados de cada
Disposicién mediante deposito a la cuenta nimero [*], CLABE [*], aperturada
en [*], a nombre del [Fideicomiso del Proyecto].

Cualquier cambio que el Estado desee realizar con respecto a los datos
bancarios de transferencia antes mencionados, deberda ser notificado por
escrito al Banco con al menos b (cinco) dias de anticipacion a la fecha en que
pretenda realizar cada Disposicion.

3.5. [Pagaré. En cada una de las Fechas de Disposicion, previa solicitud del Banco,
el Estado debera entregar al Banco un Pagaré que documente cada
Disposicion, debidamente suscrito por el Secretario de Finanzas, o un
funcionario del Estado debidamente facultado. Kl Pagaré que se suscriba se
considerara de tipo causal y tendrd las caracteristicas que senala el articulo 170
de la LGTOC. El Pagaré no podra tener vencimiento posterior a la fecha de
terminacion del presente Contrato.]

CUARTA. DESTINO.

4.1. Destino. Fl Crédito que en este acto otorga el Banco al Estado sera destinado a
mversiones publicas productivas dentro de los fines y rubros del articulo 117,
fraccion VIII, de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos, de
los articulos 2 y 22 de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, del articulo 9 de la Ley de Coordinaciéon Fiscal
federal y de los articulos 2 v 5 de la Ley de Obligaciones, Financiamientos y
Deuda Publica del Estado de Campeche y sus Municipios, mcluyendo los
gastos y costos relacionados con la contratacion del Crédito, asi como las
reservas que deban constituirse en relacion con el mismo. En todo caso, dichos
gastos y costos se sujetaran a los limites establecidos en el Reglamento del
Registro Publico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades
Federativas y Municipios.

4.2. El Anexo “9” del presente Contrato, incluye la descripcion de las inversiones
publicas productivas a realizarse por el Estado con los recursos del Crédito.

QUINTA. PLAZO DEL CREDITO.

5.1, Plazo del Crédito. Kl plazo de este contrato es de 240 (doscientos cuarenta)
meses, los cuales resultan en aproximadamente [*] dias contados a partir de la
fecha de firma del presente Contrato, en el entendido que la Fecha de
Vencimiento del presente Contrato sera el [*] de [*] de [*]. Lo anterior, en la
mteligencia que la vigencia del presente Contrato podra disminuirse en caso
que el Estado, exclusivamente con cargo al patrimonio del Fideicomiso
F/0205, pague anticipadamente el total del Crédito conforme a lo establecido
en el presente Contrato.
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Supervivencia de Obligaciones. No obstante su terminacion, este Contrato
producird todos sus efectos legales hasta que el Estado, exclusivamente con
cargo al patrimonio del Fideicomiso F/0205, haya cumplido con todas y cada
una de sus obligaciones contraidas con la formalizacién del mismo.

SEXTA. AMORTIZACION.

6.1.

6.3.

Amortizacién del Principal. El Estado, exclusivamente con cargo al patrimonio
del Fideicomiso F/0205, pagard al Banco el monto dispuesto del Crédito
mediante amortizaciones mensuales y sucesivas crecientes, que se iran
realizando en cada Fecha de Pago, conforme a los calendarios de
amortizaciones senalados [en el Pagaré] y el Aviso de Disposicion
correspondientes. Si una Fecha de Pago coincide con un dia inhdbil, el pago se

realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Forma de Pago. En cada Fecha de Pago el Estado, a través del Fideicomiso
F/0205 y exclusivamente con cargo al patrimonio de dicho Fideicomiso
F/0205, pagara al Banco, conforme a lo senalado en la Clausula Décimo
Segunda del presente Contrato, la cantidad en Pesos que se senale para la
Fecha de Pago que corresponda, conforme al cuadro de amortizaciones que se
establecera en [el Pagaré] y el Aviso de Disposicion.

El Fideicomiso F/0205 sera el imico medio de pago del Crédito, por lo que los
recursos que constituyan su patrimonio, seran la nica y exclusiva fuente de
pago y/o de garantia del Crédito. Lo anterior, conforme a lo establecido en el
presente Contrato y el Fideicomiso F/0205.

El Banco acepta y reconoce que el Fideicomiso F/0205 fungirda como
mecanismo de pago del Crédito, asi como de cualesquier otros financiamientos
que sean contratados por el Estado al amparo del Decreto y conforme a los
términos del Fideicomiso F/0205.

Aplicacién de Pagos. L.os pagos que reciba el Banco seran aplicados en el
siguiente orden:

1. Gastos de juicio o cobranza, u otros conceptos contabilizados, si los
hubiera;

2. Impuesto al Valor Agregado sobre intereses moratorios, si se causa y los
hubiera;

3. Intereses moratorios; si los hubiera;

4. Impuesto al Valor Agregado sobre intereses ordinarios, si se causa y los
hubiera;

5. Intereses ordinarios devengados y no pagados;

6.  Amortizacion del capital vencido y no pagado, partiendo de la
amortizacion mas antigua a la mas reciente;

7. Intereses ordinarios pagaderos en el Periodo de Pago; y

8. Amortizacion del capital vigente en el Periodo de Pago.
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SEPTIMA. INTERESES ORDINARIOS.

7.1.

Tasa de Interés y Procedimiento de Cilculo. A partir de la fecha en que el
Estado ejerza la primera Disposicion y en tanto no sea amortizado el saldo
msoluto del Crédito, el Estado, exclusivamente con cargo al patrimonio del
Fideicomiso F/0205, se obliga a pagar al Banco en cada Fecha de Pago
intereses ordinarios sobre los saldos msolutos del Crédito a la tasa anual que
resulte de sumar a la Tasa de Referencia, la sobretasa o margen aplicable (la
“Sobretasa”), misma que se determinard conforme a las calificaciones de
calidad crediticia que obtenga la estructura del Crédito o, en caso de que la
estructura del Crédito no esté calificada, la calificacion crediticia quirografaria
del Estado, en términos de la Seccion 7.2 siguiente (la “Tasa de Interés
Ordinaria”).

Los intereses ordinarios que devengue el saldo insoluto del Crédito se
computaran el primer dia de cada Periodo de Pago y los calculos para
determinar el monto a pagar, deberan comprender los dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago.

En el supuesto de que cualquier Fecha de Pago fuese un dia que no sea Dia
Habil dicho pago se hara el Dia Habil inmediato siguiente, en el entendido de
que en todo caso se calcularin los intereses ordinarios respectivos por el
numero de dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago respectiva.

Los mtereses ordinarios que se devenguen sobre el saldo msoluto del Crédito
seran calculados y determinados sobre la base de un ano de 360 (trescientos
sesenta) dias, y por el nimero de dias efectivamente transcurridos hasta la
Fecha de Pago de intereses ordinarios respectiva. Los cdlculos se efectuaran
cerrandose a centésimas.

Convienen las Partes en que, salvo error aritmético, la certificacion del
contador del Banco hara fe, salvo prueba en contrario, respecto de los montos
relativos a la determinaciéon de la Tasa de Referencia que se tome en cuenta
para obtener la Tasa de Interés Ordinaria; o a los montos relativos a los
rendimientos de la tasa que sustituya la TIIE, de los rendimientos de los
CETES o a la estimacion del CCP de pasivos denominados en moneda
nacional, a que se hace referencia en la Clausula Novena, en caso de ausencia
de la determinacién de la Tasa de Referencia.

En caso de que conforme a la Ley del Impuesto al Valor Agregado, el Estado
deba pagar tal impuesto sobre los intereses ordinarios pactados, el Estado,
exclusivamente con cargo al patrimonio del Fideicomiso F/0205, se obliga a
pagar al Banco el impuesto citado junto con los referidos mtereses ordinarios.

Si por cualquier circunstancia en algin mes, el Banco no llegare a aplicar la
Tasa de Interés Ordinaria como se establece en esta Clausula por errores
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7.2.

aritméticos o de célculo, se conviene entre las Partes expresamente que el
Banco esta facultado para realizar las modificaciones o ajustes necesarios, con
efectos retroactivos a aquel o aquellos meses en los que hubiere llevado a cabo
la modificacion correspondiente. En caso de que dicha circunstancia se
presente, el Banco debera notificar por escrito fehacientemente y con la debida
oportunidad al Estado y al Fiduciario. Lo anterior con la finalidad de que el
Estado, a través del Fideicomiso F/0205 y exclusivamente con cargo al
patrimonio de dicho Fideicomiso F/0205, cuente con los recursos suficientes a
fin de llevar a cabo los pagos correspondientes.

Determinacién, Revision y Ajuste de la Sobretasa. Durante la vigencia del
Crédito, el Banco revisard y ajustard a la alza o a la baja la Sobretasa, tomando

como base para ello la calificacion de calidad crediticia del Crédito, emitida
por al menos 2 (dos) Agencias Calificadoras o, en caso que la estructura del
Crédito no cuente con calificacion crediticia alguna, la Sobretasa se calculara
en funcion de la calificacion quirografaria del Estado, tomando como base la
calificacién que represente el mayor grado de riesgo asignado por al menos 2
(dos) Agencias Calificadoras.

La determinacion de la Sobretasa se realizard conforme al siguiente cuadro,
tomando como base para ello la calificacion de calidad crediticia que
represente el mayor grado de riesgo asignado por una de las dos Agencias
Calificadoras.

CALIFICACION DEL
CREDITO O, EN SU SOBRETASA PARA
CASO DEL ESTADO | caDA CALIFICACION
DEL CREDITO.
(O SUEQUIVALENTE)
AAA Aaa [*]
AA+ Aal [*]
AA Aa2 [*]
AA- Aa3 [*]
A+ Al [*]
A A2 [*]
A- A3 [*]
BBB+ Baal [*]
BBB Baa2 [*]

El Estado contard con un plazo de 90 (noventa) dias naturales contados a partir
de la fecha de firma del presente Contrato para acreditar al Banco de manera
fehaciente las calificaciones de calidad crediticia otorgadas a la estructura del
Crédito. Las Partes acuerdan que durante dicho plazo la Sobretasa aplicable
sera equivalente a [*], que serd la que corresponde a la calificacion
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quirografaria del Estado de mayor riesgo conforme a la tabla inmediata
anterior.

Una vez transcurrido el plazo antes senialado, las Partes acuerdan que hasta en
tanto no se obtengan o, en su caso, mantengan calificaciones de calidad
crediticia por al menos de 2 (dos) Agencias Calificadoras que acrediten la
calificacién de calidad crediticia otorgada a la estructura del Crédito en
cualquiera de los rangos arriba senalados, la Sobretasa serd la que corresponda
al mayor grado de riesgo de las calificaciones crediticias quirografarias del
Estado asignadas por al menos 2 (dos) Agencias Calificadoras.

El Banco contard con un plazo de hasta 30 (treinta) Dias, contados a partir de
que se publique la calificacion de calidad crediticia del Crédito para revisar vy,
en su caso, ajustar la Sobretasa. La tasa resultante del ajuste mencionado sera
aplicable a partir del Periodo de Pago mmediato siguiente a la fecha en que
haya concluido el plazo senalado y estara vigente hasta la siguiente revision
derivada de un cambio de calificaciéon de calidad crediticia, cuando de la
misma derive en un nuevo ajuste.

OCTAVA. INTERESES MORATORIOS.

8.1.

Intereses Moratorios. En caso de que el Estado, exclusivamente con cargo al
patrimonio del Fideicomiso F/0205, deje de pagar puntualmente cualquier
suma proveniente del capital que estuviere obligado a cubrir conforme a este
Contrato, la cantidad no pagada causard intereses moratorios a partir de la
fecha en que debié ser cubierta hasta la fecha de su pago total, a la tasa de
mterés anual que resulte de multiplicar por [1.5 (uno punto cinco)| la Tasa de
Interés Ordinaria que se obtenga conforme a la Clausula Séptima en la fecha
en que se realice el pago (la “Tasa de Interés Moratorio”).

Para calcular los intereses moratorios, la Tasa de Interés Moratorio aplicable se
dividird entre 360 (Trescientos Sesenta), y el resultado se aplicard a los saldos
msolutos y vencidos, resultando asi el interés moratorio de cada dia, que el
Estado, exclusivamente con cargo al patrimonio del Fideicomiso F/0205, se
obliga a pagar a la vista conforme al presente contrato.

NOVENA. AUSENCIA DE LA DETERMINACION DE LA TIIE.

9.1.

Tasa de Referencia Sustituta. Las Partes convienen que para el caso de que se
suspenda o suprima el servicio que el Banco de México proporciona respecto
a dar a conocer la TIIE, la Tasa de Referencia a la que habra de sumarse la
Sobretasa para el calculo de la Tasa de Interés Ordinaria, se determinara
conforme a lo siguiente:

9.1.1 En primera instancia, la tasa que en su caso, se determine que sustituira

ala TIIE.

Pédgina 22 de 53



9.1.2

En segunda instancia, las tasa de interés que se aplicara en lo sucesivo
sera la siguiente: el promedio aritmético del rendimiento de CETES, a
plazo de 28 (veintiocho) dias o el plazo que sustituya a éste, colocados
en emision primaria, que se publica regularmente en los diarios de
mayor circulacion en México, de las ultimas 4 (cuatro) semanas
mmediatas anteriores a la fecha de mnicio de cada uno de los Periodos
en que deba efectuarse el pago de los intereses ordinarios.

Si en alguna de las semanas a las que se hace referencia en el parrafo
que antecede, no se llegaren a emitir CETES a 28 (veintiocho) dias de
plazo, se considerara el rendimiento de CETES de la semana
mmediata anterior o posterior a la semana en que se hayan dejado de
emitir dichos CETES, el que resulte superior a eleccion del Banco.

En el caso de que se dejara de dar a conocer de manera defimitiva la
estimacion de los CETES, se utilizara el CCP que el Banco de México
estima representativo del conjunto de las Instituciones de Banca
Muiltiple y que da a conocer mensualmente mediante publicaciones en
el Diario Oficial de la Federacion de acuerdo a su Circular 3/2012 (tres
diagonal dos mil doce) y sus modificaciones, correspondiente al CCP
vigente a la fecha de mnicio de cada uno de los Periodos en que deba
efectuarse el pago de mtereses ordinarios.

Si en algtin mes a que se hace referencia en el parrafo que antecede no
se llegare a publicar el CCP, se considerara el publicado para el mes
mmediato anterior al mes en que se haya dejado de publicar dicho

CCP.

La estipulacion convenida en esta Clausula, se aplicard también a la Tasa de
Interés Moratorio, en la inteligencia de que en dicho evento la tasa moratoria
serd la que resulte de multiplicar por [1.5 (uno punto cinco)], la suma de la
Sobretasa mas la Tasa de Referencia que se obtenga en la fecha que se realice
el pago.

DECIMA. COMISIONES.

10.1.

Comisiones. Fl Estado no pagara al Banco ninguna comisién por apertura o

disposicion del Crédito ni ningun otro tipo de comision.

DECIMA PRIMERA. PAGOS ANTICIPADOS.

I1.1.

Pagos Anticipados. Kl Estado, exclusivamente con cargo al patrimonio del

Fideicomiso F/0205, podrd, en cualquier Fecha de Pago, pagar parcial o
totalmente, antes de su vencimiento, el importe de las sumas dispuestas al
amparo del Crédito, sin pena o comision alguna, mediante previo aviso y por
escrito (con acuse de recibo) con 5 (cinco) Dias Hébiles de anticipacion al
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Banco. En todo caso, las amortizaciones anticipadas a que hace referencia la
presente Clausula, deberan ser equivalentes a una o mas mensualidades.

DECIMA SEGUNDA. LUGAR, FORMA Y MECANISMO DE PAGO.

12.1.

12.2.

Lugar y Forma de Pago. Todos los pagos que deba efectuar el Estado a favor
del Banco al amparo del presente Contrato, los hara a través del Fideicomiso
F/0205 y exclusivamente con cargo al patrimonio de dicho Fideicomiso
F/0205, previa recepcion de éste ultimo de las Notificaciones de Cantidades
Requeridas realizadas en términos de la Clausula Novena del Fideicomiso
F/0205. Los pagos deberan realizarse en cada Fecha de Pago, antes de las [*]
([*]) horas (horario del centro de México). En caso que los pagos a que hace
referencia el presente parrafo se realicen con posterioridad a dicha hora se
consideraran realizados al Dia Habil siguiente, calculindose los intereses
correspondientes.

Dichos pagos seran efectuados en Pesos, en cualquiera de las sucursales de [*],
a través de cualquier forma de pago a la cuenta [*], o mediante pago
mterbancario o SPEI desde cualquier otro banco con la CLABE [*], a nombre
del Banco. El Acreditante reconoce cabalmente el cumplimiento del Estado,
exclusivamente con cargo al patrimonio del Fideicomiso F/0205, de los pagos
realizados al amparo del presente Contrato de Crédito en dicha cuenta.

Cada abono se acreditara en la fecha que corresponda de acuerdo con las
practicas bancarias, segin la forma de pago utilizada.

El Banco se reserva el derecho de cambiar de lugar de pago, mediante aviso
por escrito que otorgue al Estado y al Fiduciario con 15 (quince) Dias de
anticipacion.

En caso de que cualquier obligacion de pago del Estado conforme a los
términos del presente Contrato, venciere en un dia que no fuere un Dia Habil,
dicho pago debera hacerse el Dia Habil inmediato siguiente.

Fuente de Pago (Pramaria y Subsidiaria). ¥l Fideicomiso F/0205 sera el tinico
medio de pago del Crédito, por lo que los recursos que constituyan su
patrimonio, seran la inica y exclusiva fuente de pago del Crédito.

Con base en lo anterior, el Banco y el Estado acuerdan que el riesgo de que el
patrimonio del Fideicomiso F/0205 no sea suficiente para el pago del Crédito,
correra exclusivamente a cargo del Banco, en el entendido que el Estado estara
obligado a: (1) no realizar actos que deroguen, eliminen o disminuyan la
recaudacion y/o transferencia de los Activos Afectados; y (1) mantener y, en su
caso, sustituir las afectaciones que ha llevado a cabo al patrimonio Fideicomiso
F/0205, en los términos de la Clausula Quinta del mismo.
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Asimismo, las partes acuerdan que el Estado estard liberado de sus
obligaciones de pago conforme al presente Contrato, mediante los depositos o
pagos que se realicen por conducto del Fiduciario del Fideicomiso F/0205 al
Banco, al cual el Estado afecté a su patrimonio, entre otros, los recursos
correspondientes al Porcentaje Asignado de los Derechos de Cobro de la
Concesion 2005, al Porcentaje Asignado de los Ingresos de la Concesion 2016
y al Porcentaje Asignado de las Participaciones Federales, a efecto de que con
cargo a dichos recursos, se pague el Crédito, en el entendido que:

(@ la Fuente de Pago Primaria del Crédito: (1) durante el periodo de
construccion y hasta el micio de operacion del Nuevo Puente, serd el
Porcentaje Asignado de los Derechos de Cobro de la Concesion 2005; y
(1) una vez en operacion el Nuevo Puente, sera el Porcentaje Asignado
de los Ingresos de la Concesion 2016, en la proporcion que le
corresponda al Crédito en funcién de las Cantidades Requeridas del
Crédito.

(b) la Fuente de Pago Subsidiaria del Crédito, seran los recursos
correspondientes al Porcentaje Asignado de las Participaciones
Federales, en caso que, en cualquier Fecha de Pago los recursos de la
Fuente de Pago Primaria, por cualquier causa, no sean suficientes para
cubrir las Cantidades Requeridas del Crédito.

El Estado, en este acto, autoriza al Banco para que instruya al Fiduciario del
Fideicomiso F/0205 a transferirle o depositarle las cantidades pagaderas por el
Estado, exclusivamente con cargo al patrimonio del Fideicomiso F/0205,
conforme a lo dispuesto en este Contrato para lo cual el Banco debera cumplir
con lo siguiente:

12.2.1 Durante los primeros 5 dias habiles de cada mes, el Banco debera
presentar al Fiduciario del Fideicomiso F/0205 una Notficacion de
Cantidades Requeridas, indicando la cantidad requerida, asi como los
conceptos, los montos y la prelacion para la aplicacion de los recursos,
que correspondan a dicho Periodo de Pago.

12.2.2 La Notificaciéon de Cantidades Requeridas presentada al Fiduciario del
Fideicomiso F/0205 en términos del parrafo anterior permanecera
vigente mientras no sea (1) revocada mediante aviso dado por escrito al
Fiduciario por el Banco, o (1) modificada por una Notificaciéon de
Cantidades Requeridas posterior, en el entendido que el Banco sera
responsable por los dafios y perjuicios que cause en caso de no revocar
o modificar en tiempo la Notificacion de Cantidades Requeridas que
haya presentado al Fiduciario previamente.

12.2.3 En caso de que el Banco haya omitido presentar la Notificacion de
Cantidades Requeridas para una Fecha de Pago determinada y como

consecuencia de ello haya recibido una cantidad menor a la debida por
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el Estado, exclusivamente con cargo al patrimonio del Fideicomiso
F/0205, en términos del presente Contrato, el Banco podra, en adicién
a las cantidades pagaderas para dicho Periodo de Pago, incluir en la
siguiente Notificacién de Cantidades Requeridas, las cantidades debidas
por el Estado y no cobradas, sin embargo, dichas cantidades no podran
generar intereses moratorios, en atencion a que el error es atribuible al
Banco.

12.2.4 En caso de que el Banco en una determinada Notificacion de
Cantidades Requeridas haya solicitado cantidades mayores a las debidas
por el Estado, exclusivamente con cargo al patrimonio del Fideicomiso
F/0205, en términos de este Contrato, el monto cobrado en exceso
deberd compensarse en la Notificacion de Cantidades Requeridas
mmediata sigulente con sus intereses ordinarios correspondientes
conforme a la Tasa de Interés Ordinaria, en el entendido que el Banco
serd responsable por los danos y perjuicios que su error le cause al
Estado.

12.2.5 En caso de vencimiento anticipado del Crédito, el Banco podra
solicitar como cantidad requerida en la Notificacion de Cantidades
Requeridas correspondiente, el saldo imsoluto del Crédito, sus
accesorlos y, en general, cualquier cantidad debida en términos del
presente Contrato.

12.3.  Mecanismo de Pago. El pago de las obligaciones contraidas por el Estado con
el Banco dernvadas del presente Contrato, sera realizado por cuenta y orden
del Estado, a través del Fiduciario del Fideicomiso F/0205 y exclusivamente
con cargo a los recursos que le correspondan al Crédito del patrimonio de
dicho Fideicomiso F/0205, de conformidad con el procedimiento que en el
mismo se establece, previa presentacion del Banco de la Notificacion de
Cantidades Requeridas, ante el Fiduciario del Fideicomiso F/0205.

El Estado, llevara a cabo los actos necesarios para efectos que: (1) el Banco,
adquiera el cardcter de fideicomisario en primer lugar del Fideicomiso F/0205,
en tanto existan obligaciones de pago al amparo del presente Contrato; y (1) el
Fidecomiso F/0205 adquiera el caracter de fideicomisario en primer lugar del
Fideicomiso del Proyecto, en tanto existan obligaciones de pago al amparo del
presente Contrato.

El Banco acepta y reconoce que el Fideicomiso F/0205 fungird como
mecanismo de pago del Crédito, asi como de cualesquier otros financiamientos
que sean contratados por el Estado al amparo del Decreto y conforme a los

términos del Fideicomiso F/0205.

DECIMA TERCERA. PAGOS LIBRES DE IMPUESTOS.
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13.1.

Pagos libres de Impuestos. El Estado, exclusivamente con cargo al patrimonio
del Fideicomiso F/0205, pagara al Banco todas las sumas de principal,
intereses ordinarios y/o moratorios, en su caso, y otras sumas pagaderas
conforme al presente Contrato libres y sin deduccion alguna, carga o cualquier
otra responsabilidad fiscal que grave dichas cantidades en la actualidad o en el
futuro, pagaderos en cualquier jurisdiccion en México.

En el supuesto de que el Estado, exclusivamente con cargo al patrimonio del
Fideicomiso F/0205, estuviere obligado a hacer alguna retencion sobre los
pagos de principal, intereses ordinarios y/o moratorios, comisiones, gastos y
costos y cualquier otra cantidad pagadera por el Estado, exclusivamente con
cargo al patrimonio del Fideicomiso F/0205, al Banco de conformidad con el
presente contrato por concepto de impuestos o por cualquier otro concepto, el
Estado, exclusivamente con cargo al patrimonio del Fideicomiso F/02005,
pagara al Banco las cantidades adicionales que se requieran para asegurar que
el Banco reciba la cantidad integra que hubiere recibido si no se hubiere
realizado dicha retencién y entregara al Banco las constancias de retencion
correspondientes en original y copia dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a
aquél en que sean exigibles y pagaderos.

DECIMA CUARTA. OBLIGACIONES DE HACER Y NO HACER.

14.1.

Obligaciones de Hacer. A partir de la primera Disposicion y durante la
vigencia del Crédito el Estado se obliga a:

a) Uso de los Fondos. Destinar los recursos del Crédito conforme a lo
establecido en la Clausula Cuarta.

b) Informacion. Entregar al Banco lo siguiente:

1) Tan pronto le sea posible, pero a mas tardar dentro de los [20
(vemnte) Dias Habiles siguientes| a su publicacion, cada ano, una
copia electronica de la Ley de Ingresos y del Presupuesto de Egresos
del Estado, tal y como hubieren sido aprobados por el Congreso del
Estado y, en su caso, publicados en el Diario Oficial del Estado, al
correo electronico senalado por el Banco en la Clausula Décima
Novena del presente Contrato;

1)  Tan pronto le sea posible, pero a mas tardar dentro de los [10 (diez)
Dias Habiles] siguientes a la fecha en que sea calificada por el
Congreso del Estado, una copia electronica de la cuenta publica
enviada al Congreso del Estado;

m) Tan pronto como sea posible, pero a mas tardar el Dia Habil

sigulente a que tenga conocimiento de la misma, con copia al
Fiduciario, un aviso respecto al acontecimiento de cualquier Causa
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c)

de Vencimiento Anticipado, mformando asimismo sobre las
medidas o acciones emprendidas al respecto.

iv)  Tan pronto como sea posible, pero a mds tardar el Dia Habil
sigulente a que tenga conocimiento del mismo, con copia al
Fiduciario, un aviso respecto al acontecimiento de cualquier Evento
de Incremento de Reservas, informando asimismo sobre las
medidas o acciones emprendidas al respecto.

v)  Dentro de los [*] ([*]) dias siguientes a la terminacion de cada
trimestre, un reporte trimestral preparado por el Fideicomiso del
Proyecto, que refleje los ingresos, gastos, aforo y demas informacion
estadistica del Puente La Unidad o el Nuevo Puente, segin
corresponda.

Para efectos de lo anterior, el Estado debera solicitar al Fiduciario
del Proyecto la elaboracion de dicho reporte a mas tardar [*] ([*])
Dias Habiles previos a la fecha en que el Estado deba entregar el
mismo al Banco.

Para la elaboracion del reporte, se deberan considerar como
trimestres los siguientes: de enero a marzo, de abril a junio, de julio
a septiembre y de octubre a diciembre.

vi)  [Dentro de las facultades y competencia del Estado y estrictamente
mediante los medios y en los plazos que la ley aplicable al Estado
determinen para dichos efectos, hacer sus mejores esfuerzos para
proporcionar (directamente o indirectamente), la informacion que
tenga disponible y que razonablemente le solicite el Banco con la
finalidad de que éste ulimo cumpla con las disposiciones legales que
le sean aplicables en materia de prevencion de lavado de dinero y de
transparencia de recursos.|

Contabilidad. Mantener libros y registros contables de conformidad con la
Legislacion Aplicable, excepto cuando se espere de manera razonable que
el mcumplimiento de dicha obligacion no resulte en un Efecto Material

Adverso.

Asimismo, el Estado debera entregar informes trimestrales al Congreso del
Estado de conformidad con lo establecido en la Legislacion Aplicable,
incluyendo s hmitar, con la ley de Disciplina Financiera y
Responsabilidad Hacendaria del Estado de Campeche y sus Municipios.
Dicha informacion deberd estar disponible para revision del Acreedor en
el portal de transparencia disponible en la  pagina web
www.campeche.gob.mx o en las oficinas de la Secretaria de Finanzas, 15
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d)

e)

g)

(quince) Dias después de su entrega al Congreso del Estado, y durante los
siguientes 15 (quince) Dias a partir de dicha fecha.

Cumplimiento con las Leves; Autorizaciones. Cumplir con todas las leyes
aplicables al Estado en materia de presupuestacion, gasto pablico y deuda
publica y obtener cualesquier autorizaciones que fueren necesarias para el
cumplimiento de sus obligaciones al amparo del presente contrato,
excepto cuando de manera razonable se espere que su incumplimiento o
falta de obtencion no resultard en un Efecto Material Adverso.

Calificacion de Calidad Crediticia del Crédito. Durante la vigencia del
crédito el Estado, conforme a lo establecido en el presente Contrato,
debera obtener por lo menos de 2 (dos) Agencias Calificadoras la
calificacién de calidad crediticia para la estructura del Crédito. Lo anterior
en el entendido que, durante la vigencia del presente Contrato de Crédito,
dicha calificacion debera ser 1gual o superior a BBB+, o su equivalente de
conformidad con la escala utilizada por las Agencias Calificadoras.

Calificacion de Calidad Crediticia Quirografaria. Durante la vigencia del
crédito el Estado debera mantener al menos de 2 (dos) Agencias
Calificadoras, una calificacion de calidad crediticia quirografaria.

Fondo de Reserva del Crédito. Dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles
siguientes a la fecha de la primera Disposicion, el Fiduciario debera abrir
y/o actualizar y mantener el Fondo de Reserva del Crédito hasta con el
Saldo Objetivo del Fondo de Reserva del Crédito. Asimismo, el Saldo
Objetivo del Fondo de Reserva del Crédito deberd actualizarse en cada
Fecha de Pago con las cantidades disponibles en las cuentas y fondos del
Fideicomiso F/0205 y conforme a los términos del mismo.

El Saldo Objetivo del Fondo de Reserva del Crédito se constituira
unicamente con las cantidades disponibles en el patrimonio del
Fideicomiso F/0205, y conforme a los términos del mismo.

Presupuestacion. Durante la vigencia del Crédito, el Estado debera incluir
en el proyecto de presupuesto de egresos que anualmente se presente al
Congreso del Estado para su aprobacion, las partidas que sean necesarias
para realizar los pagos de principal e intereses ordinarios al amparo del
presente contrato.

Contrato de Cobertura. En un plazo maximo de 90 dias naturales
posteriores a la primera Disposicion del Crédito y durante la vigencia del
presente Contrato, el Estado se obliga a contratar el Contrato de
Cobertura. El Contrato de Cobertura inicial que contrate el Estado, debera
ser bajo la modalidad de contrato de cobertura de tasa (cap).
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)

k)

1)

En todo caso, durante la vigencia del Crédito debera mantenerse vigente
un Contrato de Cobertura el cual debera estar asociado o vinculado al
presente Contrato de Crédito y ser minimo por el 30% (treinta por ciento)
del monto total del saldo mnsoluto del Crédito y renovable por periodos de
cuando menos 1 (un) ano.

Sujeto a lo establecido en el presente inciso, el Estado, a través de la
Secretaria de Finanzas, determinard de tiempo en tiempo el tipo de
Contrato de Cobertura a contratar, asi como las condiciones especificas
del mismo (strike, nocional, etc, segin corresponda), en funcién de las
condiciones de mercado.

Sistema Nacional de Coordinacion Fiscal. Mantenerse adherido al Sistema
Nacional de Coordinacién Fiscal, en términos de la Ley de Coordinacién
Fiscal.

Notificaciones. El Estado debera notificar al Banco inmediatamente, pero
en todo caso dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a la fecha que
tenga conocimiento de la existencia de cualquier Efecto Material Adverso,
demanda, accion, htigio, reclamacion o procedimiento ante cualquier
autoridad gubernamental en relacién directa con el Fideicomiso /0205, el
presente Contrato, el Decreto, los Activos Afectados, y/o la afectacion de
dichos derechos y/o ingresos al Fideicomiso F/0205.

Activos Afectados. El Estado deberd realizar todos los hechos y/o actos
juridicos que se requieran de tiempo en tiempo a efecto de mantener la
afectaci6n de los Activos Afectados al patrimonio del Fideicomiso F/0205,
mcluyendo sin hmitar, la realizacion de aportaciones y/o cesiones
suplementarias e irrevocables al Fideicomiso F/0205 y la presentacion de
mstrucciones y/o notificaciones 1irrevocables a cualesquier autoridades
gubernamentales.

En el caso de que los Activos Afectados sean sustituidos, complementados
y/o modificados por otros fondos, impuestos, derechos y/o ingresos
provenientes de la Federacion y/o del Estado por cualquier causa, el
Estado, en caso de ser necesario, deberd pactar y ceder al Fideicomiso
F/0205 el porcentaje de dichos fondos, impuestos, derechos y/o ingresos,
que sea equivalente a los Activos Afectados, dentro de los 40 (cuarenta)
Dias Habiles siguientes a que la  mencionada sustitucion,
complementacion y/o modificacion surta efectos.

En todo caso el Estado estara obligado frente al Fideicomiso, a mantener
la afectacion de los Activos Afectados, asi como, en su caso sustitulr,
compensar y/o indemnizar al Fiduciario respecto al detrimento voluntario
de los Activos Afectados.
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m) Obligaciones del Estado respecto de los Fideicomisos. El Estado debera
cumplir con las obligaciones a su cargo derivadas del Fideicomiso F/0205
y del Fideicomiso del Proyecto y realizar todos los actos para o tendientes
a mantener la exigibihidad y validez de los mismos.

n) De las Concesiones.

1. El Acreditado, dentro del ambito de sus facultades y conforme las
mismas, mantendrd y conservara en buen estado y en condiciones
normales, todos los bienes que se utilicen o que sean tutiles para la
realizacién de los fines de la Concesion 2005 y la Concesion 2016,
salvo por el uso y desgaste ordinarios, en el entendido que dicha
obligacion no impedira que el Acreditado descontintie la operacion y
mantenimiento de cualquiera de sus bienes, cuya discontinuacion sea
deseable y que de manera individual o conjunta, no pueda
razonablemente esperarse que tenga como consecuencia un Efecto
Material Adverso.

2. El Acreditado, dentro del ambito de sus facultades y conforme las
mismas, mantendrd en pleno wvigor y efecto, todas licencia,
consentimiento, Inscripcion, —concesion,  registro,  permiso o
autorizacion gubernamental ante cualquier autoridad que sean
necesarios de conformidad con la Legislacion Aplicable o conforme a
practicas razonables para cumplir con los fines de la Concesion 2005
y la Concesion 2016, excepto por autorizaciones o registros cuya falta
0 ausencia no tiene ni razonablemente puede esperarse que tenga,
individual o conjuntamente, un Efecto Material Adverso.

3. Kl Acreditado, dentro del ambito de sus facultades y conforme las
mismas, deberd realizar los actos que considere convenientes para
cumplir con los fines y sus obligaciones al amparo de la Concesion
2005 y la Concesion 2016, incluyendo sin hmitar, la contratacién y
pago de los contratistas, auditores, asesores, interventores, prestadores
de servicios y/o demads terceros y personal que sean necesarios para
cumplir con los términos y condiciones de dichas concesiones; y que
tengan como consecuencia evitar un Efecto Material Adverso.

4. El Acreditado debera informar al Banco, al fiduciario del Fideicomiso
del Proyecto y al fiduciario del Fideicomiso F/0205, respecto al inicio
de operacion del “Nuevo Puente de la Unidad, Fugenio Echeverria
Castellot”, a mas tardar dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes
a dicho micio de operaciones.

o) Otras Obligaciones’.

Las obligaciones de comprobacion se incluirdn exclusivamente para la banca de desarrollo y/o que la
normativa aplicable asi lo requiera.
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14.2.

1. Permitir, al Banco, a costa y gasto de éste dltimo, llevar a cabo las
visitas que razonablemente solicite a las obras relacionadas con el
“Nuevo Puente de la Unidad, Eugenio Echeverria Castellot”. Lo
anterior, previa notificaciéon de al menos 5 (cinco) Dias Habiles de
anticipacion.

2. Llevar a cabo todos los actos necesarios y, en su caso, aportar los
recursos necesarios para concluir el proyecto de construccion del
“Nuevo Puente de la Unidad, Eugenio Echeverria Castellot”. Lo
anterior, en términos de la Concesion 2016.

3. Mediante oficio emitido por [funcionario debidamente facultado para
dichos efectos], certificar en un plazo maximo de 90 (noventa) dias a
partir de cada Disposicion, que: (a) los recursos derivados de la
misma fueron aplicados en estricto cumplimiento al destino del
Crédito; y (b) que las obras asociadas a la misma se contrataron en
términos de la legislacion aplicable.

Obligaciones de No Hacer.

Q)

b)

Gravamenes sobre los Activos Afectados. No constituir gravamen sobre o
afectar en cualquier forma los Activos Afectados asignados como Fuente
de Pago Primaria o Subsidiaria del Crédito.

Transferencias a las Cuentas Receptoras. Abstenerse de realizar cualquier
acto, de manera directa o indirecta, tendiente a instruir a las dependencias
y entidades debidamente facultadas, o aquellas dependencias o entidades
que las sustituyan y/o complementen, en el sentido de que la entrega de
los Activos Afectados se haga en cuentas distintas a las cuentas y fondos
del Fideicomiso F/0205, conforme a los términos establecidos en el
mismo.

Efecto Material Adverso. Abstenerse de realizar cualquier acto que tenga
como consecuencia un Efecto Material Adverso.

De las Concesiones. Abstenerse de realizar cualquier acto que tenga como
consecuencia la terminacion anticipada de la Concesion del 2005 y de la

Concesion del 2016.

DECIMA QUINTA. EVENTOS DE INCREMENTO DE RESERVAS.

Eventos de Incrementos de Reservas. k'n caso que el Estado incumpla a las

obligaciones a que hacen referencia los incisos [*] de la Secciéon 14.1 e incisos
[*] de la Seccion 14.2 del presente Contrato de Crédito, el Fiduciario del
Fideicomiso  F/0205, en caso que en cualquier momento reciba una
Notificacion de Evento de Incremento de Reservas en términos de la seccion
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9.9 del Fideicomiso F/0205, debera, con las cantidades disponibles en
términos de las prelaciones establecidas en el Fideicomiso F/0205, incrementar
el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva del Crédito a una cantidad equivalente
a 3 (tres) veces la suma de las Cantidades Requeridas del Crédito para el
Periodo de Pago mmediato siguiente, por concepto de principal e intereses.

En caso de que dicho mcumplimiento, subsista durante un periodo de 60
(sesenta) dias naturales, el Fiduciario del Fideicomiso F/0205 debera volver a
incrementar el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva del Crédito a un monto
equivalente a 3.5 (tres punto cinco) veces la suma de las Cantidades Requeridas
del Crédito para el Pertodo de Pago inmediato siguiente, por concepto de
principal e intereses, debiendo permanecer el mismo en dichos niveles hasta
que las causas que hayan motivado el o los Eventos de Incremento de Reservas
hayan sido subsanadas.

Una vez subsanadas las causas que motivaron un Evento de Incremento de
Reservas, el Fiduciario, una vez recibida una Notificacion de Desactivacion de
Evento de Incremento de Reservas, deberd, a mas tardar dentro de los 2 (dos)
Dias Habiles siguientes a dicha notificacion, hiberar del Fondo de Reserva del
Crédito las cantidades necesarias para que el Fondo de Reserva del Crédito se
mantenga con el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva del Crédito minimo
para el Periodo de Pago mnmediato siguiente.

DECIMA SEXTA. CAUSAS DE VENCIMIENTO ANTICIPADO.

16.1.

Causas de Vencimiento Anticipado. Se consideraran Causas de Vencimiento
Anticipado:

a) Si el Estado realiza cualquier acto tendiente a invalidar, nulificar o dar por
terminado el Fideicomiso F/0205 o el presente Contrato.

b) Si el Estado realizara cualquier acto tendiente a terminar con el convenio
de adhesion al sistema de coordinacion fiscal.

¢) La falta de pago de principal o intereses ordinarios del Crédito en
cualquier Fecha de Pago.

d) Si el Estado destina los recursos del Crédito, a cualquier fin distinto a lo
autorizado en el Decreto.

e) Siel Estado deja de cumplir con cualquiera de sus obligaciones de hacer
(salvo aquellas que actualicen un Evento de Incremento de Reservas), y
dicho mmcumplimiento permanece sin ser remediado durante un periodo
de [*] ([*]) dias naturales siguientes a la notificacion que el Banco entregue
al Estado en donde se informe del incumplhmiento de dichas obligaciones.
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f)  Siel Estado realiza cualquier acto tendiente a instruir a las dependencias y
entidades debidamente facultadas, o aquellas dependencias o entidades
que las sustituyan y/o complementen, en el sentido de que la entrega de
los Activos Afectados se haga en cuentas y fondos distintos a las cuentas y
fondos del Fideicomiso F/0205, conforme a los términos establecidos en
el mismo; sin contar con la previa autorizacion por escrito del Banco y no
toma las medidas necesarias para desactivar dicho acto dentro de los
primeros [*] ([*]) Dias Habiles inmediatos siguientes a la fecha en la que
lo realizo.

g) St cualquier declaracion o certificacion realizada por o a nombre del
Estado en el presente Contrato o en los Documentos del Financiamiento
resultase falsa o que el contenido de dicha declaraciéon o certificacion
resultase errénea en cualquier aspecto importante, siempre y cuando dicha
certificacion o declaraciéon no sea corregida por el Estado dentro de un
plazo de [*]([*]) Dias Habiles siguientes a partir de que tuvo conocimiento
del error o de la falsedad del mismo.

h)  Si el Fideicomiso F/0205 se extingue o termina su vigencia o efectos por
cualquier razéon.

1)  Si el Estado lleva a cabo cualquier acto juridico tendiente a invalidar,
nulificar o terminar, total o parcialmente, el Fideicomiso F/0205 o este
Contrato.

7)) ISi el Estado no lleva a cabo la comprobacion de la aplicacion de los
recursos derivados de las Disposiciones, en los términos del inciso (0) de
la Seccién 14.1 del presente Contrato. ]

16.2.  Procedimiento de Vencimiento Anticipado. En caso de que se actualice una
Causa de Vencimiento Anticipado, en términos de lo establecido en la
presente Clausula y si hubiere transcurrido, en su caso, el plazo para que el
Estado subsane dicha circunstancia sin que la misma se hubiere subsanado, el
Banco podri entregar al Estado una notificacion de vencimiento anticipado del
Crédito, en virtud de la cual podra dar por vencido anticipadamente el plazo
para el pago del importe msoluto del Crédito y sus accesorios y por lo tanto
exigir su pago inmediato tnicamente con cargo exclusivamente a los recursos
que le correspondan al Crédito en términos del Fideicomiso F/0205. El riesgo
de que el patrimonio del Fideicomiso F/0205 no sea suficiente para el pago
anticipado e mmediato del Crédito, correrda exclusivamente a cargo del Banco,
en el entendido que el Estado estara obligado a: (1) no realizar actos que
deroguen, eliminen o disminuyan la recaudacion y/o transferencia de los
Activos Afectados; y (1) mantener y, en su caso, sustituir las afectaciones que ha

4 .. . ., . .
Esta causal de vencimiento se incluird exclusivamente para la banca de desarrollo y/o que la normativa
aplicable asi lo requiera.
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llevado a cabo al patrimonio Fideicomiso F/0205, en los términos de la
Clausula Quinta del mismo.

En caso de recibir una notificacién de vencimiento anticipado, el Estado tendra
un plazo de 5 (cinco) Dias Hadbiles para manifestar lo que a su derecho
disponga.

DECIMA SEPTIMA. SOCIEDADES DE INFORMACION CREDITICIA.

17.1.

Revision del Historial Crediticio. El Estado ratifica la autorizacién que previa,
expresa e irrevocablemente otorgé al Banco en documento por separado para
que solicite a la(s) sociedad(es) de informacion crediticia nacional(es), que
considere necesaria(s), toda la informacién relativa a su historial crediticio. De
1gual manera el Banco quedo autorizado para realizar revisiones periddicas y
proporcionar informacion sobre el historial crediticio a dicha(s) sociedad(es)
que considere necesaria(s), en términos de la Ley para Regular las Sociedades
de Informacion Crediticia. Dicha autorizacién estara vigente hasta que el
crédito materia del presente contrato sea liquidado en su totalidad al Banco.
Lo anterior en el entendido de que toda la mmformacion mencionada en la
presente Clausula sera manejada por el Banco con total confidencialidad y no
podrda ser utilizada para fines distintos a los establecidos en el presente
contrato.

El Estado manifiesta que conoce plenamente la naturaleza, alcance y sus
consecuencias de la informacién que se solicitard en forma periddica para su
analisis financiero y crediticio.

DECIMA OCTAVA. CESION DEL CREDITO; BURSATILIZACION.

18.1.

Cesiéon. El Estado autoriza expresamente al Banco para que en cualquier
tiempo, durante la vigencia del presente Crédito, afecte en fideicomiso o ceda a
favor de terceros nacionales, en forma total o parcial, los derechos personales
de cobro que le corresponden derivados del presente Contrato [y su Pagaré].
Dicha afectacion o cesion deberd reunir invariablemente los requisitos a que se
refieren el articulo 93 de la Ley de Instituciones de Crédito, el articulo 9° de la
Ley de Coordiacion Fiscal y su Reglamento y las Disposiciones de caracter
general aplicables a las instituciones de crédito emitidas por la CNBV.

El Banco tnicamente podra ceder el Crédito [y su Pagaré] si en el mismo acto
y en favor del mismo cesionario ceden también sus derechos fideicomisarios
como fideicomisario en primer lugar del Fideicomiso F/0205. Los derechos a
favor del Banco pasaran al cesionario o al fiduciario tal como el Banco las
posea, sin modificaciéon alguna, junto con todos los derechos accesorios.

La cesion o afectacion en fideicomiso de los Activos Afectados a favor del
Banco no surtird efecto respecto del Estado entretanto no le sea notificada

dicha cesion o afectacion por escrito, ante fedatario publico a través del
p 5
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Secretario de Finanzas del Estado y la cesion de derechos fideicomisarios al
Fiduciario del Fideicomiso F/0205, en los términos previstos para tales efectos
en el Fideicomiso F/0205.

La afectacion o cesion aqui descrita podra tener por objeto, entre otros, la
colocacion de titulos o valores que representen una parte alicuota de los
derechos del presente Crédito entre el gran publico mversionista, a través de
los mecanismos previstos en la Ley del Mercado de Valores.

El Estado no podra, en ningiin momento durante la vigencia del Crédito, ceder
sus derechos y obligaciones al amparo del presente Contrato, sin el previo
consentimiento por escrito del Banco.

DECIMA NOVENA. NOTIFICACIONES.

19.1.

Notificaciones. Todos los avisos y comunicaciones pactados en este Contrato
seran en 1dioma espaiiol, por escrito y deberdn ser entregados o enviados a
cada una de las Partes a su domicilio, nimero de fax o direccién de correo
senialados en esta Clausula.

Dichos avisos y comunicaciones seran efectivos si se entregan en el domicilio
del destinatario, en la fecha siguiente a la fecha en que sean entregados, segun
conste en el acuse de recibo respectivo.

Las Partes convienen en este acto que todas las mstrucciones y solicitudes que
sean requeridas o permitidas de conformidad con lo estipulado en el presente
Contrato, se deberan realizar por escrito con por lo menos 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacion a su fecha de ejecucion, salvo que el presente Contrato
estipule un plazo especial para la realizacion de las mismas.

Las Partes senalan como sus domicilios los siguientes:

El Estado: Gobierno del Estado de Campeche.

Atencion: C.P. América del Carmen Azar Pérez

Direccion: Calle 8 s/n entre 61 y Circuito Baluartes, Colonia
Centro, CP. 24000, San Francisco de Campeche,
Campeche

Teléfono: 019818160101 y 019818119200 Ext. 27200

email: a.azar@campeche.gob.mx

El Banco: [*]

Atencion: [*]

Direccion: [*]

Teléfono: [*]

email: [*]

Pégina 36 de 53



19.2.  Cambio de Domicilios. Cualquier cambio de domicilio debera ser comunicado
a las Partes por escrito con acuse de recibo, cuando menos 3 (tres) dias
naturales de anticipacién a la fecha en que surta efectos dicho cambio. En caso
de no hacerlo, todos los avisos, notificaciones y demas diligencias judiciales o
extrajudiciales que se hagan en el domicilio indicado en la misma en esta
Clausula, surtirin plenamente sus efectos.

VIGESIMA. TITULO EJECUTIVO.

20.1.  Titulo Ejecutivo. El presente Contrato, conjuntamente con el estado de cuenta
certificado por el contador del Banco serd considerado un titulo ejecutivo de
conformidad con lo dispuesto por el articulo 68 de la Ley de Instituciones de
Crédito.

VIGESIMA PRIMERA. IMPUESTOS.

21.1.  Impuestos. Salvo los casos que en su caso se encuentren expresamente
regulados y acordados en el presente Contrato respecto a la materia, el pago de
los 1mpuestos que se generen por la celebracion y ejecucion del presente
Contrato, seran a cargo de la Parte que resulte obligada al pago de acuerdo a lo
establecido en las leyes aplicables.

VIGESIMA SEGUNDA. INTEGRIDAD Y DIVISION.

22.1. Integridad y Divisiébn. Si cualquier disposicion del presente Contrato es
declarada nula o mvalida, las demds disposiciones permaneceran validas y
exigibles, tal y como si1 la disposicion declarada nula o mvélida no hubiese sido
mcluida.

VIGESIMA TERCERA. ENCABEZADOS.

23.1.  Encabezados. L.os encabezados utilizados al principio de cada una de las
Clausulas y de las Secciones, constituyen solamente la referencia de las mismas
y no afectaran su contenido o interpretacion.

VIGESIMA CUARTA. MODIFICACIONES.

24.1.  Modificaciones. Kl presente Contrato solo podra modificarse por acuerdo por
escrito entre el Estado y el Banco.

VIGESIMA QUINTA. RENUNCIA DE DERECHOS.

25.1.  Renuncia de Derechos. L.a demora u omision de las Partes en el ejercicio de
los derechos y recursos previstos en este Contrato o en la ley, en ningin caso
se Interpretard como una renuncia a los mismos. Igualmente, el ejercicio
singular o parcial de las Partes de cualquier derecho o recurso derivado de este
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Contrato no se interpretara como una renuncia al ejercicio simultaneo o futuro
de cualquier otro derecho o recurso.

VIGESIMA SEXTA. RESTRICCION Y DENUNCIA DEL CREDITO.

26.1.

26.2.

Restriccion. El Banco renuncia expresamente a su derecho de restringir el
importe del Crédito o el plazo en que el Estado puede disponer del mismo, o
ambos a la vez, de conformidad con el articulo 294 de la LGTOC.

Denuncia. El Banco renuncia expresamente a su derecho de denunciar el
presente Contrato, de conformidad con el articulo 294 de la LGTOC, salvo
que exista una causa de vencimiento anticipado de conformidad con la Seccion
16.1 del presente Contrato.

VIGESIMA SEPTIMA. LEY APLICABLE Y JURISDICCION.

27.1.

Legislacién vy Jurisdiccién. Para todo lo relacionado con la interpretacion vy
cumplimiento del presente Contrato las Partes se someten expresamente a las
leyes federales mexicanas aplicables. Las Partes igualmente de manera expresa
e nrrevocable, acuerdan someter cualquier controversia que se derive de la
mterpretacion o cumplimiento del presente Contrato [a los Tribunales
Federales radicados en el Estado de Campeche], por lo que se refiere a los
asuntos que surjan de, o se refieran al presente y convienen que todas las
reclamaciones referentes a cualquier accion o procedimiento podrin oirse y
determinarse en los mencionados tribunales. Las Partes renuncian a cualquier
otra jurisdiccion o fuero que les pudiera corresponder por virtud de su lugar de
residencia o domicilio, presente o futuro o por cualquier otra causa.

VIGESIMA OCTAVA. EJEMPLARES.

28.1.

Ejemplares. Este Contrato serd firmado en el nimero de ejemplares que sea
necesario, cada uno de los cuales deberd considerarse como un original del
mismo Contrato.

VIGESIMA NOVENA. ANEXOS.

29.1.

Anexos. Los siguientes Anexos forman parte mtegrante de este Contrato y se
tendran por reproducidos como si a la letra se insertasen:

Anexos
Anexo “1” Copia del Decreto.
Anexo “2” Contrato de Fideicomiso del Proyecto.
Anexo “3” Contrato de Fideicomiso F/0205.
Anexo “4” Nombramiento del Secretario de Finanzas.
Anexo “5” Formato de Aviso de Disposicion.
Anexo “6” Formato de Notificacion de Cantidades Requeridas.
[Anexo “7” Formato de Pagaré.]
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Anexo “8” Certificacion de firmas de los funcionarios
autorizados del Estado.

Anexo “9” Desglose de las inversiones publicas productivas a
realizarse por el Estado con los recursos del
Crédito.

Anexo “10” Formato de Instruccion Irrevocable.

[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
SIGUE HOJA DE FIRMAS
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EL ACREDITADO

EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE CAMPECHE

Por: C. C.P. América del Carmen Azar Pérez
Secretaria de Finanzas

BANCO

[*]

Por: [*]

Por: [*]

LA PRESENTLE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDELE AL CONTRATO DL
CREDITO, DE FECHA [*] DE [*] DE 2017 (EL “CREDITO”) CELEBRADO
ENTRE: (I) EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE CAMPECHE (EL
“ACREDITADO”); Y (II) BANCO MERCANTIL DEL NORTE, S.A,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE
(EL “BANCQO”).
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Anexo 1

Copia del Decreto

(Se adjunta)
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Anexo 2

Contrato de Fideicomiso del Proyecto

(Se adjunta)
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Anexo 3
Contrato de Fideicomiso F/0205

(Se adjunta)
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Anexo 4

Nombramiento del Secretario de Finanzas

(Se adjunta)
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Anexo 5
Formato de Aviso de Disposiciéon

[l al*] de [*].

[*]

Hacemos referencia al Contrato de Apertura de Crédito Simple, celebrado el [*]
de [*] de 201[*], entre [*] y el Estado Libre y Soberano de Campeche, hasta por la
cantidad de $[*] ([*] 00/100 Moneda Nacional) (el “Contrato”).

Los términos no definidos expresamente en la presente notificacion que se
utilizan en la presente solicitud, tendrian el significado que se asigna a dichos términos
en el Contrato.

Al respecto, con base en lo establecido en la Cliausula Tercera del Contrato
“Disposicién del Crédito”, por este conducto le solicito se lleve a cabo la [INUMERO
DE DISPOSICION] disposicion de recursos por la cantidad de $[*] que seran
destinados de manera acorde a la Clausula Cuarta del Contrato “Destino” y pagaderos
conforme a la siguiente tabla de amortizacion:

[INCLUIR TABLA DE AMORTIZACION]
Asimismo, le solicito que los recursos se transfieran el dia [*] de [*] de [*] y sean
depositados en la cuenta siguiente: Cuenta de Cheques niimero [*], Clabe [*], Plaza [*]

aperturada a nombre del fiduciario del Fideicomiso del Proyecto.

Finalmente, por este medio manifestamos que a la fecha del presente Aviso de
Disposicion no existe una Causa de Vencimiento Anticipado.

EL ACREDITADO

EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE CAMPECHE

Por: C. [¥]
Secretario de [*]

Pédgina 45 de 53



Anexo 6

Formato de Notificacién de Cantidades Requeridas
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Anexo 7
Formato de Pagaré
[PAPEL SEGURIDAD]

POR ESTE PAGARE NOS OBLIGAMOS, EXCLUSIVAMENTE CON CARGO
AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO F/0205, A PAGAR
INCONDICIONALMENTE A LA ORDEN DE [*] (EL “BENEFICIARIO”), LA
CANTIDAD DE [*], EN EL LUGAR ESTABLECIDO EN EL CONTRATO DL
CREDITO QUE ADELANTE SE IDENTIFICA. LOS PAGOS DEBERAN
REALIZARSE CONFORME SE  DETAIILA EN LA TABLA DE
AMORTIZACIONES QUE SE CONSIGNA EN EL PRESENTE PAGARE, EN
LAS FECHAS AL EFECTO SENALADAS. EL IMPORTE PRINCIPAL DE ESTE
DOCUMENTO CAUSARA INTERESES ORDINARIOS Y, EN SU CASO,
INTERESES MORATORIOS CONFORME A LAS TASAS PACTADAS EN EL
CONTRATO DE CREDITO DEL CUAL SE DERIVA.

IMEDIANTE ESTE PAGARE DE TIPO CAUSAL SE DOCUMENTA LA
DISPOSICION [NUMERO DE DISPOSICION] POR 1A SUMA DE SU
IMPORTE INDICADA EN EL MISMO, DEL. CONTRATO DE APERTURA DE
CREDITO SIMPLE, HASTA POR LA CANTIDAD DE $[*] (*]), CELEBRADO
CON FECHA [*] DE [*] DE 201[*] ENTRE EL SUSCRIPTOR Y EL
BENEFICIARIO DEL PRESENTE PAGARE].

ESTE PAGARE AMPARA LA DISPOSICION DEL CREDITO CONCEDIDO EN
VIRTUD DE DICHO CONTRATO.

LOS PAGOS AL AMPARO DEL PRESENTE PAGARE DEBERAN REALIZARSE
EXCLUSIVAMENTE CON CARGO AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO
/0205 Y CONFORME A LA SIGUIENTE TABLA DE AMORTIZACION.

[BANCO INCLUIR TABLA DE AMORTIZACION]

LA TASA DE INTERES ORDINARIA SE pALCULARA CONFORME A LO
ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA SEPTIMA DEL CONTRATO DE
CREDITO.

LA TASA DE INTERLES MORATORIA SE CALCULARA CONFORME A LO
ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA OCTAVA DEL CONTRATO DE
CREDITO.

EL CONTRATO DE CREDITO FUE CELEBRADO AL AMPARO DEL
DECRETO 130, PUBLICADO EN EL DIARIO OFICIAL DEL ESTADO DE
CAMPECHE EL 29 DE DICIEMBRE DE 2016.

ESTE PAGARE SE REGIRA E INTERPRETARA DE ACUERDO CON LAS
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LEYES FEDERALES DE LOS ESTADOS UNIDOS MEXICANOS. EN
TERMINOS DE LA FRACCION VIII DEL ART. 117 DE LA CONSTITUCION
POLITICA DE LOS ESTADOS UNIDOS MEXICANOS, QUEDA PROHIBIDO
EL ENDOSO O CESION DE ESTE PAGARE A EXTRANJEROS, SEAN ESTOS
GOBIERNOS, ENTIDADES  GUBERNAMENTALES, ORGANISMOS
INTERNACIONALES, SOCIEDADES O PARTICULARES.

ESTE PAGARE SE SUSCRIBE EN LA CIUDAD DE SAN FRANCISCO DE
CAMPECHE, CAMPECHE CON FECHA [*].DE [*] DE 201[*].

EL SUSCRIPTOR
EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE CAMPECHE

[*]
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Anexo 8
Certificacion de firmas de los funcionarios autorizados del Estado

[*] de [*] de [*]
[*]

Hacemos referencia al contrato de crédito (el “Contrato de Crédito”), celebrado
con fecha [*] de [*] de 201[*] entre el Estado Libre y Soberano de Campeche, en su
caracter de Acreditado y por la otra [*], en su caracter de Acreditante.

Los términos utilizados con mayiscula micial en el presente documento que no se
encuentren definidos de otro modo, tendran el significado que se les atribuye en el
Contrato de Crédito.

Al respecto, el que suscribe [*], en su cardcter de Secretario de [*], certifica que:
(1) las personas cuyos nombres se listan a continuacion (las “Personas Autorizadas”) se
encuentran debidamente facultadas para girar, indistintamente, de conformidad con los
términos y condiciones del Contrato de Crédito; (1) la firma autograta que aparece en
esta certificacion al lado del nombre de las Personas Autorizadas, es la firma con la que
se ostentan; y (i1) el Banco unicamente deberd reconocer como validas las mstrucciones
firmadas por las Personas Autorizadas.

Nombre Firma

Atentamente
El Acreditado

El Estado Libre y Soberano de Campeche

Por: [*]
Secretario de [*]
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Anexo 9

Desglose de las inversiones puablicas productivas a realizarse por el Estado con los
recursos del Crédito.

(Se adjunta)
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Anexo 10
Formato de Instruccion Irrevocable
[Papel Membretado del Estado]
[*] de [*] de [*]

C.P.[7]

Titular de la Umidad de Coordinaciéon con Entidades Federativas
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico

Palacio Nacional S/N, Edificio Polivalente, Piso 4

Col. Centro, Delegacién Cuauhtémoc

C.P. 6000,

Ciudad de México

Referencia: Notificacion e Instruccion
Irrevocable de afectacion de
Participaciones Federales.

La suscrita, C.P. América del Carmen Azar Pérez, titular de la Secretaria de Finanzas
del Estado Libre y Soberano de Campeche, segin se desprende del nombramiento
expedido por el Gobierno del Estado Libre y Soberano de Campeche (el “Estado”) que
se adjunta a la presente como Anexo A, senialando como domicilio para oir y recibir
notificaciones el ubicado en [Calle 8 s/n entre 61 y Circuito Baluartes, Colonia Centro,
CP. 24000, San Francisco de Campeche, Campeche| y autorizando para presentar y
recibir toda clase de notificaciones, conjunta o separadamente, a los senores [7],
respetuosamente y bajo protesta de decir verdad comparezco y expongo, lo siguiente:

ANTECEDENTES

I. El 29 de diciembre de 2016, se publico en el Periodico Oficial del Estado, el
Decreto No. 130 (el “Decreto”), por el que se autoriza al Ejecutivo del Estado
para llevar a cabo operaciones a través de financiamientos, bancarios y/o
bursatiles, asi como afectar ingresos propios derivados de concesiones
federales, asi como derechos y/o ingresos derivados de Participaciones
Federales que le correspondan al Estado conforme a la legislacion aplicable,
como fuente de pago y/o de garantia de las obligaciones y demas operaciones
autorizadas en el Decreto, y constituir, asi como modificar en su caso, el o los
mecanismos de contratacion, administracion, fuente de pago y/o garantia, o
cualquier otro acto anialogo que considere necesarios para cumplir con sus
obligaciones e mstrumentar las operaciones autorizadas en el Decreto. Se
adjunta copia del Decreto como Anexo [1].

I1. De conformidad con lo establecido en el articulo 26 de la Ley de Obligaciones,
Financiamientos y Deuda Puablica del Estado de Campeche y sus Municipios,

la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios y
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I1I.

IV.

demdis normatividad aplicable, el Estado publicé la Convocatoria para el
proceso competitivo mediante licitacion publica nimero 1 en el Periodico
Oficial del Estado de Campeche el [*] de [*] de 2017, y de acuerdo con lo
establecido en los articulos anteriores y con el procedimiento establecido en la
Convocatorla, mediante notificacion del acta de fallo de fecha [*] de [*] de
2017, adjudicé un contrato de crédito a [*], para el otorgamiento de un crédito
al Estado por un monto de hasta [*] ([*]).

Con fecha [*] de [*] de 2017, el poder ejecutivo del Estado, celebro un
contrato de apertura de crédito simple, con [*], por un monto de hasta $[*]
([*] pesos 00/100 M.N.), previa autorizaciéon de la Legislatura del Estado,
emitida mediante el decreto citado en el Antecedente I anterior y con base en
el proceso competitivo descrito en el Antecedente II anterior; el cual ha
quedado debidamente registrado en el Registro de Empréstitos y Obligaciones
del Estado bajo el folio [*], v del cual se ha solicitado inscripcion ante el
Registro Publico Unico (el “Financiamiento”). Se adjunta copia de lo anterior
como Anexo 2.

Con fecha 15 de marzo de 2005, la Secretaria de Comunicaciones vy
Transportes otorgo al Estado, una concesion para operar, explotar, conservar y
mantener el puente denominado: “Puente de la Unidad-Eugenio Echeverria
Castellot”, ubicado en la carretera federal no. 180, en el Municipio de Carmen,
Estado de Campeche, por un plazo de 20 anos. Se adjunta copia del titulo de
concesiéon como Anexo 3.

Con fecha 15 de diciembre de 2016, la Secretaria de Comunicaciones y
Transportes otorgd al Estado un nuevo titulo de concesiéon para construir,
operar, explotar, conservar y mantener un nuevo puente que se denominara
“Nuevo Puente de la Unmidad, Eugenio Echeverria Castellot”, que sustituya al
“Puente de la Unidad-Eugenio Echeverna Castellot”. Se adjunta copia del
Titulo de Concesion 2016 como Anexo 4.

El [*] de [*] de 2017, el Estado como fideicomitente y Evercore Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Division Fiduciario, como fiduciario, celebraron el fideicomiso
nrevocable de administracion y pago identificado con el nimero F/0205 (el
“Fideicomiso”), para servir como fuente de pago del contrato de crédito que se
senala en el Antecedente III. Se adjunta copia del Fideicomiso como Anexo 5.

En funcién de lo expuesto por este medio, se hacen las siguientes manifestaciones ante
la Unidad de Coordinacion con Entidades Federativas de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico:

Se le instruye irrevocablemente a efecto de que, a partir de la fecha de
recepcion del presente y hasta la extincion del Fideicomiso y/o la iquidacion
total del Financiamiento a que se refiere el Antecedente III anterior, en cada
fecha de ministracion, entrega, anticipo, entero o ajuste de participaciones,
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entregue a través de la Tesoreria de Federacion, el [*]9% ([*] por ciento) de las
participaciones presentes o futuras en ingresos federales del Fondo General de
Participaciones del Estado, las cuales son equivalentes al [*] ([*]) de las
Participaciones Federales del Fondo General de Participaciones que le que
corresponden al Estado (excluyendo las participaciones que corresponden a
los Municipios del Estado) (las “Participaciones Afectadas”), mediante el
abono en la cuenta bancaria con los siguientes datos: cuenta numero [*],
Banco: [*], CLABE: [*], sucursal: [*], a nombre del Fideicomiso, quien los
recibird por cuenta del Estado y los aplicard en términos del Fideicomiso,
entregando las cantidades remanentes, en su caso, al Estado; y

Se solicita notifique a la Tesoreria de la Federacion la afectacion del porcentaje
de las Participaciones Afectadas y la instruya para que a partir de esta fecha y
hasta la notificacion por parte del Fiduciario y del Estado respecto de la
extincion del Fideicomiso y/o de la liquidacion total del Financiamiento, en
cada fecha de ministracién, entrega, anticipo, entero o ajuste de
participaciones, entregue las Participaciones Afectadas en la cuenta senalada en
el numeral 1. anterior.

Esta instruccion tiene el caricter de irrevocable, en tanto se mantenga vigente el
Fideicomiso y/o el Financiamiento, por lo que la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico a través de sus dependencias debidamente facultadas, o aquellas dependencias
que las sustituyan y/o complementen deberan de efectuar la entrega de los recursos y
abonos a que se refiere el apartado anterior en la cuenta antes indicada, o en cualquiera
otra que, de tiempo en tiempo, les indique el Fiduciario, en su caso, en tanto no les sea
entregada una notificacion firmada por el Estado y el Fiduciario informando la extinci6n
del Fideicomiso o la iquidacion del Financiamiento.

Sin mas por el momento, le reitero mi mas amplia consideracion.

El Estado Libre y Soberano de Campeche

Por: C.P. América del Carmen Azar Pérez

Cargo: Secretario de Finanzas
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CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION Y PAGO
IDENTIFICADO CON EL NUMERO F/0205

ENTRE
EL GOBIERNO DEL ESTADO DE CAMPECHE, A TRAVES DE LA SECRETARIA
DE FINANZAS,
EN SU CARACTER DE FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO

LUGAR

Y

EVERCORE CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., DIVISION FIDUCIARIA,

EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO.

[*] DE [*]] DE 2017
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CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION Y PAGO
NUMERO F/0205, DE FECHA [*] DE [*] DE 2017 (EL “CONTRATO DE
FIDEICOMISO”), QUE CELEBRAN:

1. EL GOBIERNO DEL ESTADO DE CAMPECHE EN SU CARACTER DE
FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR,
REPRESENTADO EN ESTE ACTO POR LA SECRETARIA DE FINANZAS,
LA C.P. AMERICA DEL CARMEN AZAR PEREZ, (EN LO SUCESIVO EL
“FIDEICOMITENTE?).

2. EVERCORE CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., DIVISION FIDUCIARIA, EN
SU CARACTER DE FIDUCIARIO (EL “FIDUCIARIO” Y
CONJUNTAMENTE CON EL FIDEICOMITENTE, LAS “PARTES”),
REPRESENTADO POR SUS DELEGADOS FIDUCIARIOS LA C.P. ROSA
ADRIANA PEREZ QUESNEL Y EL C.P. ALFREDO ARTURO HERNANDEZ
ARROYO.

DE  CONFORMIDAD CON  LOS SIGUIENTES  ANTECEDENTES,
DECLARACIONES Y CLAUSULAS.

Los términos con mayuscula micial que se utilizan en el presente Contrato, tendrdan el
significado que se le atribuye a cada uno de ellos en la Cliusula Primera del presente Contrato.

ANTECEDENTES

PRIMERO. Con fecha 15 de marzo de 2005, la Secretaria de Comunicaciones y Transportes
otorgo6 al Estado, una concesion para operar, explotar, conservar y mantener el puente
denominado: “Puente de la Unidad-Eugenio Echeverria Castellot” (el “Puente La Unidad”),
ubicado en la carretera federal no. 180, en el Municipio de Carmen, Estado de Campeche,
por un plazo de 20 ainos. Se adjunta copia del Titulo de Concesion 2005 como Anexo 1.

SEGUNDO. Con fecha 12 de septiembre de 2016, el Gobierno del Estado manifesto a la
Secretaria de Comunicaciones y Transportes que resulta necesario e imprescindible construir
un nuevo puente debido a que el actual Puente La Unidad inici6 operaciones desde el pasado
22 de diciembre de 1982, por lo que estando por cumplir 34 anos y por tratarse de una
infraestructura maritima, para prolongar su vida 1t requiere de mayores inversiones, por lo
que el costo-beneficio privilegia la construccion de un nuevo puente que se denominara
“Nuevo Puente de la Umdad, Eugenio Echeverria Castellot”, que sustituya al Puente La
Unidad (el “Nuevo Puente”), con mejor tecnologia constructiva que abone mayor seguridad y
confiabilidad a sus usuarios.

TERCERO. En consecuencia de lo anterior, con fecha 15 de diciembre de 2016, la Secretaria
de Comunicaciones y Transportes otorgd al Estado un nuevo titulo de concesién para

construir, operar, explotar, conservar y mantener el Nuevo Puente (el “Titulo de Concesion
2016”). Se adjunta copia del Titulo de Concesion 2016 como Anexo 2.
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CUARTO. El 29 de diciembre de 2016, se publicé en el Peridédico Oficial del Estado, el
Decreto No. 130 (el “Decreto”), por el que se autoriza al Ejecutivo del Estado para llevar a
cabo operaciones a través de financiamientos, bancarios y/o bursatiles, asi como afectar
mgresos propios derivados de concesiones federales, asi como derechos y/o ingresos derivados
de Participaciones Federales que le correspondan al Estado conforme a la legislacion aplicable,
como fuente de pago y/o de garantia de las obligaciones y demds operaciones autorizadas en
el Decreto, y constituir asi como modificar en su caso, el o los mecanismos de contratacién,
administracion, fuente de pago y/o garantia, o cualquier otro acto anilogo que considere
necesarios para cumplir con sus obligaciones e mstrumentar las operaciones autorizadas en el
Decreto. Se adjunta copia del Decreto como Anexo 3.

QUINTO. El 14 de febrero de 2017, el Estado obtuvo de la Secretaria de Comunicaciones y
Transportes la autorizacion por escrito para ceder los derechos de cobro de cualesquier
montos derivados de la Concesion 20005.

SEXTO. Kl 21 de febrero de 2017, el Estado como fideicomitente y Banco Invex, S.A.,
Instituciéon de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, como fiduciario, celebraron el
fideicomiso irrevocable de administracion identificado con el nimero 3089 (el “Fideicomiso
del Provecto”), en cumplimiento de las obligaciones establecidas a cargo del Estado en el
Titulo de Concesion 2016. Se adjunta copia del Fideicomiso del Proyecto como Anexo 4.

SEPTIMO. De conformidad con lo establecido en el articulo 25 de la Ley de Obligaciones,
Financiamientos y Deuda Puablica del Estado de Campeche y sus Municipios, la Ley de
Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios y demas normatividad
aplicable, el Estado publico la convocatoria para el proceso competitivo mediante licitacion
publica nimero 1 en el Periodico Oficial del Estado de Campeche, y de acuerdo con lo
establecido en los articulos anteriores y con el procedimiento establecido en la convocatoria.

DECLARACIONES
I Declara el Fideicomitente, a través de su representante, que:
a. De acuerdo con lo que establecen los articulos 40, 41, 42 y 43 de la

Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos, 1, 2, 4, 23, 24, 26, 59,
71 fraccion XV inciso a), 72 y 73 de la Constitucion Politica del Estado de
Campeche, 1, 2, 3, 4, 16 fraccion II y 22 de la Ley Orginica de la
Administracion Publica del Estado de Campeche; Campeche, es un Estado
Libre y Soberano que forma parte integrante de la Federacion, cuyo Poder
Ejecutivo, lo ejerce el Gobernador del Estado, quien puede suscribir convenios,
contratos y demds actos juridicos en el ejercicio de sus atribuciones
Constitucionales de representante del Estado y, en su caso, para esos efectos
faculta a los Titulares de las Dependencias a las que el asunto corresponda.

b.  La C.P. América del Carmen Azar Pérez, acredita su caracter de Secretario de
Finanzas del Gobierno del Estado de Campeche mediante el nombramiento
de fecha 16 de septiembre de 2015, otorgado por el Gobernador Constitucional
del Estado. Se adjunta copia del documento antes referido como Anexo 5.
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h.

La Secretaria de Finanzas del Estado cuenta con la capacidad y facultades
suficientes para celebrar el presente Contrato y obligarse en sus términos de
conformidad con lo establecido por los articulos 71 fraccion XV, 72y 73 de la
Constitucion Politica del Estado de Campeche; el articulo 22, fraccion XXXI
de la Ley Organica de la Admimistraciéon Publica del Estado de Campeche, los
articulo 3, fraccion I y 12 fracciones II y IV de la Ley de Obligaciones,
Financiamientos y Deuda Publica del Estado de Campeche y sus Municipios y
demas disposiciones legales que asi lo faculten.

El Gobierno del Estado de Campeche tiene derecho a recibir de la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico, a través de la Tesoreria de la Federacion, los
recursos del Fondo General de Participaciones en términos de lo que establece
la Ley de Coordinacion Fiscal.

Se obliga a aportar al presente Fideicomiso los recursos que se hacen constar
en el presente Contrato, en los términos que en el mismo se indican.

Comparece a este acto con el objeto de constituir el presente Fideicomiso para
el cumplimiento de sus obligaciones derivadas de los Financiamientos que se
mscriban en el Registro del Fideicomiso.

Fl Fiduciario le hizo saber de manera mequivoca, clara y precisa, el contenido
y alcance legal del inciso b) de la fraccion XIX del articulo 106 de la Ley de
Instituciones de Crédito, asi como de lo previsto en la regla 5.5 de las
disposiciones que en materia de fideicomisos emitié6 el Banco de México
mediante circular 1/2005 y sus modificaciones, mismos que a la letra transcribe
la Clausula Vigésima Séptima de este Contrato.

Fl presente Fideicomiso no cuenta con estructura organica, ni funge como
auxiliar del Fjecutivo del Estado, por lo que no constituye una entidad
paraestatal, ni se encuentra sujeto a las disposiciones administrativas aplicables
a dichas entidades, segin se desprende de los articulos 37 y 46 de la Ley de
Obligaciones, Financiamiento y Deuda Publica del Estado de Campeche y sus
Municipios.

Los Financiamientos que se inscriban en el Registro del Fideicomiso tendran
como fuente de pago subsidiaria, las Participaciones Federales que sean
suficientes para permitir al Estado obtener mejores condiciones financieras y
de contratacion de los financiamientos, al ofrecer mayor seguridad a los
acreedores.

La celebracion del presente contrato no contraviene la legislacion estatal
aplicable y el Gobierno del Estado de Campeche ha cumplido con todos los
requisitos senalados en la misma, por lo que las obligaciones que asume por
medio de este Contrato son validas y exigibles en sus términos.
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m.

q.

Con anterioridad a la firma del presente Contrato, el Gobierno del Estado de
Campeche entreg6 al Fiduciario la informacion y documentacion requerida
para cumplir con la politica del Fiduciario para la identificacion y conocimiento
del cliente.

La celebracion del presente Fideicomiso y el camplhimiento de sus obligaciones
bajo el mismo, no contraviene ninguna ley, reglamento, decreto, circular,
acuerdo, contrato, convenio al o del que, el Fideicomitente sea parte, o que
afecte sus activos, y no se encuentra prohibida o de cualquier otra manera
limitada.

Este Fideicomiso y los Documentos del Financiamiento constituyen una
obligacion legal y vilida del Fideicomitente, exigible en su contra, de
conformidad con sus respectivos términos.

Los bienes que en este acto aporta y, los que en su momento aporte al
Patrimonio del Fideicomiso, son de su propiedad y provienen de fuentes licitas.

En términos de lo establecido en el articulo 17 de la Ley Federal para la
Prevencion e Identificacion de Operaciones con Recursos de Procedencia
Ilicita, en este acto manifiesta que no llevard a cabo operaciones vulnerables a
través de este Fideicomiso.

No existe accion, demanda o procedimiento en su contra, por o ante alguna
Autoridad Gubernamental, cuyo resultado pudiese afectar substancialmente su
capacidad para cumplir con sus obligaciones de conformidad con el presente
Contrato o la manera en que lleva a cabo sus operaciones.

Fl Fiduciario le hizo saber el alcance y consecuencias legales del contenido de
la fracci6n XIX del articulo 186 (ciento ochenta y seis) de la Ley del Mercado de
Valores, asi como el de las prohibiciones establecidas en la seccion 6 de la
denominada Circular 1/2005, emitida por el Banco de México, relativas a las
reglas a las que deberan sujetarse, entre otras entidades, las Casas de Bolsa, en
las operaciones de Fideicomisos, las cuales se transcriben literalmente en la
Clausula Vigésima Séptima del presente Fideicomiso.

Conoce el contenido y alcance legal del articulo 212 de la Ley del Mercado de
Valores y las disposiciones de cardcter general vigentes, del texto que las
modifique o bien, de las disposiciones, circulares o normativa que las
sustituyan, por lo que las anteriores declaraciones las hace en cumplimiento a
dichos ordenamientos legales y en virtud de ello manifiesta que todos los actos
que realicen al amparo del presente Fideicomiso, asi como los bienes y
derechos que aporte al presente Contrato para el cumplimiento de sus fines,
proceden de fuentes licitas.

II. El Fiduciario declara, a través de sus delegados fiduciarios que:
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Es una casa de bolsa debidamente constituida y validamente existente conforme
a las leyes de México, autorizada a celebrar operaciones de fideicomiso de
conformidad con lo establecido en la Ley del Mercado de Valores vigente,
segun consta en la escritura publica nimero 93,184, de fecha 6 de enero del
2005, otorgada ante la fe del licenciado F. Javier Arce Gargollo, Notario Publico
nimero 74 de la Ciudad de México, e inscrita en el Registro Puablico de
Comercio de la Ciudad de México, con fecha 11 de febrero del 2005, bajo el
folio mercantil niimero 327,417.

Mediante escritura pablica nimero 109,993, de fecha 29 de marzo del 2012,
otorgada ante la fe del licenciado F. Javier Arce Gargollo, Notario Pablico 74
de la Ciudad de México, se hizo constar la protocolizacion del Acta de
Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de Protego Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., celebrada el 16 de noviembre del 2011, mediante la cual se
acordo el cambio de su denominacion por la de Evercore Casa de Bolsa, S.A.
de C.V. Dicha escritura se mscribio en el Registro Publico de la Propiedad y
del Comercio de la Ciudad de México, el 23 de abril del 2012 bajo el folio
mercantil nimero 327,417.

Mediante escritura publica nimero 116,801, de fecha 18 de febrero del 2015,
otorgada ante la fe del licenciado F. Javier Arce Gargollo, Notario Publico 74
de la Ciudad de México, se hizo constar la protocolizacion del Acta de
Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de Evercore Casa de Bolsa,
S.A. de C.V,, celebrada el 30 de abril del 2014, mediante la cual se acordé la
reforma total de estatutos sociales de Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
Dicha escritura se inscribio en el Registro Publico de la Propiedad y del
Comercio de la Ciudad de México, el 17 de marzo del 2015 bajo el folio
mercantil namero 327,417.

Sus delegados fiduciarios, Rosa Adriana Pérez Quesnel y Alfredo Arturo
Hernandez Arroyo, cuentan con los poderes y facultades suficientes vy
necesarias para celebrar y cumplir este Contrato, seguin consta en: (1) la escritura
publica namero 118,837, de fecha 03 de diciembre de 2015, otorgada ante el
licenciado F. Javier Arce Gargollo, Notario Publico nimero 74 de la Ciudad de
México, e mscrita en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de la
Ciudad de México, el 15 de enero de 2016 bajo el folio mercantil niimero
327,417; y (1) la escritura publica nimero 120,457, de fecha 31 de agosto de
2016, otorgada ante el licenciado F. Javier Arce Gargollo, Notario Publico
niamero 74 de la Ciudad de México, e inscrita en el Registro Publico de la
Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México, el 27 de septiembre de
2016 bajo el folio mercantil nimero 327,417. Se adjunta copia como Anexo 6.

Es su voluntad celebrar el presente Contrato en los términos y condiciones y
para los propésitos establecidos en el mismo.

Ha hecho saber mmequivocamente a las partes el contenido de la fraccion XIX
del articulo 186 de la Ley del Mercado de Valores, el texto aplicable de la
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h.

m.

Circular 1/2005 y las modificaciones a dicha circular emitidas por Banco de
México, respecto a las prohibiciones que la limitan en términos de ley y de las
disposiciones vigentes, cuyo contenido, en lo conducente, se reproduce en la
Seccion 27.1 del presente Contrato.

Para efectos administrativos, de control y de identificacion, se le ha asignado al

presente Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Pago el
numero F/0205.

Se reserva el derecho de requerir al Fideicomitente le informe respecto al
origen de las aportaciones que realice para incrementar el Patrimonio del
Fideicomiso. Lo anterior con fundamento en el articulo 212 de la Ley del
Mercado de Valores y las disposiciones de caracter general vigentes, del texto
que las modifique o bien, de las disposiciones, circulares 0 normativa que las
sustituyan.

La celebracion y cumplimiento del presente Contrato ha sido debidamente
autorizada a través de todas las resoluciones corporativas que se requieran, de
conformidad con la legislacion aplicable.

La celebracion y cumplimiento del presente Contrato (1) no viola ninguna
disposicion de los estatutos o cualquier otro documento corporativo del
Fiduciario; (i1) no viola ninguna ley, reglamento, decreto, sentencia, acuerdo u
otra disposicion gubernamental o judicial de ninguna clase; y (i11) no constituye
ni constituird, ni ocasiona ni ocasionard, una violacién o mcumplimiento de
ninguna obligacion contractual o unilateral del Fiduciario;

Conoce los términos y condiciones establecidos en el Titulo de Concesion

2005.

El presente Contrato constituye obligaciones legales, validas y exigibles de
conformidad con sus términos.

Es su deseo celebrar el presente Contrato a fin de aceptar el cargo de institucion
fiduciaria y obligarse a cumplir con todas las obligaciones que el presente
Contrato y la legislacion aplicable le imponen a dicho cargo.

CLAUSULAS

PRIMERA. DEFINICIONES.

I.1.

Referencias. Salvo disposicion en contrario, todas las referencias a Clausulas,
Secciones y Anexos, se entenderan respecto a Clausulas, Secciones y Anexos del
presente Fideicomiso. Las referencias a “dias” significaran dias naturales. Las
referencias a cualquier documento, instrumento o contrato, incluyendo el presente
Fideicomiso, incluiran: (i) todos los anexos y apéndices u otros documentos adjuntos
a los mismos; (1) todos los documentos, mstrumentos o contratos emitidos o
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1.2.

celebrados en sustitucion de los mismos; y (i11) cualesquiera reformas, modificaciones,
adiciones o compulsas a dichos documentos.

Definiciones. La palabra “incluye”, “incluyendo” o cualquiera de sus derivaciones
debe entenderse como incluyendo sin lmitacién. El singular incluye el plural y el
plural incluye el singular. Los términos con maytscula inicial que se utilizan en el
presente Fideicomiso y que no hayan sido definidos, tendran los significados que se
senalan a continuacion:

“Agencia Calificadora”: Significa Fitch México, S.A. de C.V., o Standard & Poor’s,
S.A. de C.V., o Moody’s de México, S.A. de C.V., o HR Ratings de México, S.A. de
C.V.,, o Verum Calificadora de Valores, S.A.P.I. de C.V., o la sociedad que la
sustituya o cualquier otra sociedad debidamente autorizada por la CNBV para operar
en México como mstitucion calificadora de valores, que califique el presente
Fideicomiso y/o cada Financiamiento.

“Anexos”: Significa el conjunto de anexos de este Contrato, los cuales forman parte
integral del mismo.

“Aportacion Inicial”: Significa la cantidad que se establece en la Clausula Segunda del
presente Contrato.

“Cantidad Requerida del Financiamiento”: Significa, para cada Financiamiento, el
mmporte que debe cubrirse con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, en cada Fecha
de Pago, de acuerdo a la Notificacion de Cantidades Requeridas correspondiente,
resultante de sumar en cada caso: (1) el capital exigible conforme a los Documentos
del Financiamiento respectivo en cada Fecha de Pago; mds (11) los intereses y demas
accesor1os exigibles en o antes de la Fecha de Pago correspondiente, conforme a los
Documentos del Financiamiento respectivo; mas (ii1) cualquier concepto vencido y
no pagado conforme a los Documentos del Financiamiento respectivo; en términos
y por los montos senalados en las Notificaciones de Cantidades Requeridas
correspondientes.

“CNBV”: Significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.
“Concesion 2005”: Significa la concesion para operar, explotar, conservar y mantener
el Puente La Unidad, ubicado en la carretera federal no. 180, en el Municipio de
Carmen, Estado de Campeche, por un plazo de 20 anos, otorgada por la Secretaria
de Comunicaciones y Transportes a favor del Estado, de fecha 15 de marzo de 2005.

“Concesion 2016”: Significa la concesion para construir, operar, explotar, conservar
y mantener el puente que sustituird al Puente La Unidad, otorgada por la Secretaria
de Comunicaciones y Transportes a favor del Estado, mediante el Titulo de
Concesion de fecha 15 de diciembre de 2016.

“Constancia de Inscripcion”: Significa la constancia que el Fiduciario debera expedir,
debidamente firmada por un delegado fiduciario, asi como sellada y foliada por el
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Fiduciario, y que deberd entregar al acreedor de cada Financiamiento que se mscriba
en el Registro de Fideicomiso, sustancialmente en términos similares al formato que
se adjunta como Anexo 7 de este Contrato.

“Contraprestacion _del Gobierno Federal por la Concesion 2005”: Significa la
contraprestacion anual equivalente al 5 al millar del total de los ingresos generados
por la explotacién del Puente La Unidad, que el Estado debe pagar al Gobierno
Federal en términos del Titulo de Concesion 2005.

“Contrato de Cobertura”: Significa cada contrato de cobertura de tasa (ya sea bajo la
modalidad “cap”, “swap”, o cualquier otra opcién siempre y cuando esta ultima este
diseniada para fines no especulativos y exclusivamente de cobertura), que el
Fideicomitente celebre con alguna mstitucion autorizada por la CNBV para realizar
operaciones derivadas, en el entendido que dicha mnstitucion autorizada debera tener
una calificacion crediticia nacional equivalente al menos AA+ otorgada por una
Agencia Calificadora. Cada Contrato de Cobertura debera estar asociado o vinculado
a un Financiamiento.

“Cuenta General”: Significa la cuenta mantenida por el Fiduciario con la institucion
financiera que el Fideicomitente designe, misma que se activara y operard en la forma
y términos descritos en las Secciones 9.2.1 y 9.3.1 del presente Fideicomiso.

“Cuenta de los Financiamientos Preferentes del Fideicomiso del Provecto”: Significa
la cuenta a nombre del Fideicomiso del Proyecto en la que recibe y mantiene los
recursos para el pago de los financiamientos en términos del Fideicomiso del
Proyecto.

“Cuenta de Pago de los Financiamientos”: Significa, para cada Financiamiento, la
cuenta mantenida por el Fiduciario con la institucion financiera que el Fideicomitente
designe, misma que se activard y operara en la forma y términos descritos en las
Secciones 9.2.5 y 9.3.5 del presente Fideicomiso.

“Cuenta de Remanentes de las Concesiones”: Significa la cuenta mantenida por el
Fiduciario con la mstitucion financiera que el Fideicomitente designe, misma que se
activard y operard en la forma y términos descritos en las Secciones 9.2.6 y 9.3.6 del
presente Fideicomiso.

“Cuenta de Remanentes de Participaciones Federales”: Significa la cuenta mantenida
por el Fiduciario con la institucion financiera que el Fideicomitente designe, misma
que se activara y operara en la forma y términos descritos en las Secciones 9.2.7 y
9.3.7 del presente Fideicomiso.

“Cuenta Receptora de los Derechos de Cobro de la Concesion 2005”: Significa la

cuenta mantenida por el Fiduciario con la institucion financiera que el Fideicomitente
designe, misma que se activard y operara en la forma y términos descritos en las
Secciones 9.2.2 vy 9.3.2 del presente Fideicomiso.
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“Cuenta Receptora de los Ingresos de la Concesiéon 2016”: Significa la cuenta
mantenida por el Fiduciario con la institucion financiera que el Fideicomitente
designe, misma que se activard y operara en la forma y términos descritos en las
Secciones 9.2.3 y 9.3.3 del presente Fideicomiso.

“Cuenta Receptora de Participaciones Federales”: Significa la cuenta mantenida por
el Fiduciario con la institucion financiera que el Fideicomitente designe, misma que
se activara y operard en la forma y términos descritos en las Secciones 9.2.4 y 9.3.4
del presente Fideicomiso.

“Cuentas v Fondos del Fideicomiso”: Significa conjuntamente la Cuenta General, la
Cuenta Receptora de los Derechos de Cobro de la Concesion 2005, la Cuenta
Receptora de los Ingresos de la Concesion 2016, la Cuenta Receptora de
Participaciones Federales, las Cuentas de Pago de los Financiamientos, la Cuenta de
Remanentes de las Concesiones, la Cuenta de Remanentes de Participaciones
Federales y los Fondos de Reserva.

“Decreto”: Tendra el significado que se le atribuye en el Antecedente Cuarto del
presente Fideicomiso, en el entendido que se considerard dentro de la definicion de
Decreto, cualquier ratificacion y/o modificacién al mismo.

“Derechos de Cobro de la Concesion 2005”: Significa el 100% (cien por ciento), de
los derechos de cobro y de los flujos derivados de los ingresos presentes y futuros, asi
como cualesquier rendimientos, beneficios e indemnizaciones patrimoniales
derivados de los mismos, que le corresponden al Estado derivado de la operacion y
explotacion del Puente La Unidad en términos de la Concesion 2005, los cuales se
encuentran afectados al Patrimonio del Fideicomiso y que seran aplicados y
destinados por el Fiduciario de conformidad con las prelaciones y los términos del
presente Fideicomiso.

“Dias Habiles”: Significa todos los dias a excepcion de los sibados, domingos y los
dias en que las autoridades competentes autoricen a las instituciones bancarias
mexicanas a cerrar sus puertas al pablico.

“Documentos del Fianciamiento”: Significa, para cada Financiamiento y sus
documentos accesorios, el contrato mediante el cual se haya documentado cada
Financiamiento, los avisos de disposicion, los pagarés, sus anexos, el presente
Fideicomiso, asi como los convenios y demds documentos que lo modifiquen o
complementen.

“Estado”: Significa el Gobierno del Estado Libre y Soberano de Campeche.

“Evento de Incremento de Reservas”: Significa, respecto de cada Financiamiento, la
actualizacién de uno o mas eventos que tengan como resultado un incremento en el
Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, tal y como se establezca en los Documentos
del Financiamiento.
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“Fecha de Pago”: Significa, para cada Financiamiento, cada fecha de pago de capital,
mtereses y/o demads accesorios o conceptos que se determine en los Documentos del
Financiamiento y en el Sumario respectivo.

“Fideicomisarios en Primer Lugar”: Significa cada acreedor del Fideicomitente que
se encuentre debidamente inscrito en el Registro del Fideicomiso conforme a los
términos del presente Contrato, derivado de la contratacion de los Financiamientos.

“Fideicomisario_en Segundo Lugar”: Significa el Gobierno del Estado Libre y
Soberano de Campeche, a través de la Secretaria de Finanzas.

“Fideicomiso” o “Contrato” o “Contrato _de Fideicomiso”: Significa el presente
fideicomiso irrevocable de administracion y fuente de pago ntiimero F/0205, mismo
que se constituye por virtud de este Contrato.

“Fideicomiso del Proyecto” Tendra el significado que se le atribuye en el
Antecedente Sexto del presente Fideicomiso.

“Fideicomitente”: Significa el Gobierno del Estado de Campeche, a través de la
Secretaria de Finanzas.

“Financiamiento”: Significa cada crédito contratado por el Estado, que se encuentre
debidamente inscrito en el Registro del Fideicomiso, conforme a los términos del
presente Contrato. Para efectos de claridad, se entendera por “Financiamientos”,
conjuntamente a la totalidad de los Financiamientos mscritos en el Registro del
Fideicomiso.

“Fondo de Reserva”: Tendra el significado que se le atribuye en la Seccion 9.3.8 del
presente Fideicomiso.

“Fondo General de Participaciones”: Significa el Fondo General de Participaciones
al que hacen referencia los articulos 2, 7 y 9 de la Ley de Coordinacion Fiscal federal,
asi como los derechos y/o recursos que, en su caso, lo sustituyan o complementen en
términos de la normatividad aplicable, o bien, en caso de que cambie su
denominaciéon, en cuyos casos los nuevos fondos o recursos se consideraran
automaticamente afectados al patrimonio del Fideicomiso, en los términos del
mismo.

“Fuente de Pago Primaria”: Significa, respecto de cada Financiamiento: (1) durante el
periodo de construccion y hasta el micio de operacion del Nuevo Puente, el monto
equivalente al Porcentaje Asignado de los Derechos de Cobro de la Concesion 2005,
en términos de la Seccion 9.8.2; y (1) una vez en operacion el Nuevo Puente, el monto
equivalente al Porcentaje Asignado de los Ingresos de la Concesion 2016, en términos
de la Secci6n 9.3.3.

“Fuente de Pago Subsidiaria”: Significa, respecto de cada Financiamiento, las
Participaciones Federales Asignadas al Financiamiento, las cuales serdan aplicadas al
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pago del Financiamiento respectivo, en caso que en cualquier Fecha de Pago, por
cualquier causa, los recursos de la Fuente de Pago Primaria, no sean suficientes para
cubrir las Cantidades Requeridas del Financiamiento que corresponda.

“Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso”: Significa los gastos relativos a los
honorarios del Fiduciario, los gastos para defender el Patrimonio del Fideicomiso,
los honorarios de asesores del Fideicomitente estrictamente con relacion al presente
Fideicomiso y demas gastos senalados en el Anexo 8.

“Gastos de Mantenimiento del Fmanciamiento”: Significa, respecto de cada
Financiamiento, los gastos asociados al cumplimiento de las obligaciones del
Financiamiento respetivo, incluyendo sin limitar los honorarios de las contrapartes de
los Contratos de Cobertura respectivos.

“Gastos de Mantenimiento v Operacién de la Concesién 2005”: Significa los gastos y
reservas derivados de la operacion, conservacion y mantenimiento (mayor y menor)
del Puente La Unidad en términos de lo establecido en la Concesion 2005, y con
base en los programas de operacién, conservacion y mantenimiento mayor, menor,
rutinario, preventivo y correctivo, segun corresponda, relacionados con la Concesion
2005 y aprobados con base en los términos de ésta.

“Ingresos de la Concesion 2016”: Significa el 1009 (cien por ciento) de los ingresos
y flyjos provenientes del ejercicio del Fiduciario de sus derechos fideicomisarios en
primer lugar en el Fideicomiso del Proyecto. Los Ingresos de la Concesion 2016 le
seran transferidos al Fiduciario por el fiduciario del Fideicomiso del Proyecto en la
Cuenta Receptora de los Ingresos de la Concesion 2016.

Para efectos de claridad, el Estado ha afectado en el Fideicomiso del Proyecto el
1009 de los derechos al cobro y de los ingresos presentes y futuros que le
corresponden derivado de la operacion y explotacion del Nuevo Puente en términos
de la Concesion 2016, estando su distribucion sujeta a las cascadas de pago y demas
términos establecidos en dicho Fideicomiso del Proyecto.

“Instruccion Irrevocable”: Significa la mstruccion que el Estado, a través de la
Secretaria, debera emitir en términos de la Seccion 19.1 del presente Fideicomiso.

“Ministracion”: Significa cada entero, entrega, ajuste, anticipo, abono o pago que
realice la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico por concepto de Participaciones
Federales, a través de la Tesoreria de la Federacion o la unidad administrativa que
llegare a sustituirla en dicha funcién.

“Notificacién de Cantidades Requeridas”: Significa cualquier solicitud presentada al
Fiduciario por persona autorizada por los Fideicomisarios en Primer Lugar, en
términos sustancialmente similares al formato que se adjunta como Anexo 9 de este
Contrato, para los efectos establecidos en la Clausula Novena de este Contrato. Para
efectos de claridad, se entendera por “Notificaciones de Cantidades Requeridas”,
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conjuntamente a todas las Notificaciones de Cantidades Requeridas presentadas al
amparo de los Financiamientos.

“Notificacién de Desactivacion de Evento de Incremento de Reservas”: Significa la
notificacién dirigida por cualquier Fideicomisario en Primer Lugar al Fiduciario,
mformandole que un Evento de Incremento de Reservas se ha subsanado. Lo
anterior, sustancialmente en términos del formato que se adjunta como Anexo 10 de
este Fideicomiso.

“Notificacién de Evento de Incremento de Reservas”: Significa la notificacion dirigida
por cualquier Fideicomisario en Primer Lugar al Fiduciario, mnformandole de la
existencia de un Evento de Incremento de Reservas. Lo anterior, sustancialmente en
términos del formato que se adjunta como Anexo 11 de este Fideicomiso.

“Notificacién de Vencimiento Anticipado”: Significa la notificacién que, en términos
sustancialmente similares al formato que se adjunta como Anexo 12, entregue el
Fideicomisario en Primer Lugar al Fiducario, con copia al Fideicomitente,
mformandole que se ha actualizado una causa de vencimiento anticipado del
Financiamiento.

“Nuevo Puente”: Tendra el significado que se le atribuye en el Antecedente Segundo
del presente Fideicomiso.

“Participaciones Federales”: Significa el 1009 (cien por ciento) de las participaciones
que en ingresos federales recibe el Estado derivados del Sistema Nacional de
Coordinacion Fiscal, susceptibles de afectacion, cuyos conceptos se senalan en el
Capitulo I de la Ley de Coordinacion Fiscal federal, o a cualesquiera otras que la
sustituyan y/o complementen.

“Participaciones Federales Afectadas”: Significa la sumatoria de las Participaciones
Federales que por ley recibe el Estado de Campeche del 100% (cien por ciento) del
Fondo General de Participaciones a que hace referencia el articulo 2 de la Ley de
Coordinacion Fiscal, que de tiempo en tiempo el Fideicomitente afecte al Patrimonio
del Fideicomiso mediante la entrega de una o varias Instrucciones Irrevocables a la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

“Participaciones Federales Asignadas”: Significa (respecto del 1009% (cien por ciento)
de las Participaciones Federales que recibe el Estado), las Participaciones Federales
que el Estado asigne a cada Financiamiento como Fuente de Pago Subsidiaria,
conforme a las Instrucciones Irrevocables aceptadas por la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico, segun el mismo sea notificado al Fiduciario en el Sumario
respectivo.

“Patrimonio del Fideicomiso”: Tendra el significado que se le atribuye en la Seccion
4.1 del presente Contrato de Fideicomiso.
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“Periodo de Pago”: Significa, respecto de cada Financiamiento, el periodo seiialado
en los Documentos del Financiamiento para calcular el monto que debera ser pagado
por el Fiduciario por cuenta y orden del Estado por concepto de intereses y/o
principal al final de dicho periodo, el cual debera ser informado al Fiduciario en el
Sumario respectivo. El Periodo de Pago de cada Financiamiento debera coincidir con
el Periodo de Pago de los otros Financiamientos, asi como con el Periodo de Pago
de los Contratos de Cobertura asociados a los mismos.

“Porcentajes Asignados”: Significa conjuntamente, el Porcentaje Asignado de los
Derechos de Cobro de la Concesion 2005, el Porcentaje Asignado de los Ingresos de
la Concesion 2016 y el Porcentaje Asignado de las Participaciones Federales.

“Porcentaje Asignado de los Derechos de Cobro de la Concesion 2005”: Significa,

para cada Financiamiento, el porcentaje de los Derechos de Cobro de la Concesion
2005 que el Fiduciario asigne a prorrata como Fuente de Pago Primaria de cada
Financiamiento, el cual serd calculado para cada Fianciamiento de la siguiente
manera:

PADCit = (S”t>
=Tt
Donde:

PADC1, significa el Porcentaje Asignado de los Derechos de Cobro de la
Concesion 2005 que le corresponden al Financiamiento 7en el Periodo de
Pago ¢

Sl significa el saldo msoluto del Financiamiento 7en el Periodo de Pago
L

SIT, significa la suma de los saldos msolutos de los Financiamientos en el
Periodo de Pago ¢

“Porcentaje Asignado de los Ingresos de la Concesion 2016”: Significa, para cada
Financiamiento, el porcentaje de los Ingresos de la Concesion 2016 que reciba el
presente Fideicomiso, que el Fiduciario asigne a prorrata como Fuente de Pago
Primaria de cada Financiamiento, el cual serd calculado para cada Financiamiento de
la siguiente manera:

CRFit + FRit + GFinit)

paAlCit = ( RDt — GFt

Donde:

PAICr1i, significa el Porcentaje Asignado de los Ingresos de la Concesion
2016 que le corresponden al Financiamiento 7en el Periodo de Pago ¢
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RD¢ significa los recursos disponibles para distribucion en la Cuenta
Receptora de los Ingresos de la Concesion 2016 en el Periodo de Pago ¢

GF¢ significa los Gastos del Fideicomiso en el Periodo de Pago ¢

CRF1t, significa la Cantidad Requerida por el Fideicomisario en Primer
Lugar respecto del Financiamiento 1 en el Periodo de Pago ¢

FRuz, significa, en su caso, el abono que el Fiduciario tenga que realizar
para alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva del Financiamiento
7en el Periodo de Pago ¢«

GFinst, significa, en su caso, los Gastos de Mantenimiento del
Financiamiento  que el Fiduciario tenga que cubrir, en el Periodo de Pago
L

“Porcentaje  Asignado de las Participaciones Federales”: Significa para cada
Financiamiento, el porcentaje de las Participaciones Federales Afectadas en el
Patrimonio del Fideicomiso, que el Fiduciario asigne en términos de lo establecido
en la Constancia de Inscripcion correspondiente como Fuente de Pago Subsidiaria
de cada Financiamiento, el cual sera calculado de la siguiente forma:

PFAsigni>

PAPFit = (PFAfect

Donde:

PAPY, significa el Porcentaje Asignado de Participaciones Federales que
le corresponden al Financiamiento 7en el Periodo de Pago «.

PFAsignz, significa las Participaciones Federales Asignadas que le
corresponden al Fimanciamiento 7 en términos de la Constancia de
Inscripcién respectiva.

PFAafect, significa las Participaciones Federales Afectadas.

“Puente La Unidad”: Tendra el significado que se le atribuye en el Antecedente
Primero del presente Fideicomiso.

“Registro del Fideicomiso”: Significa el registro que el Fiduciario debera llevar para
los efectos establecidos en la Clausula Octava y demas aplicables de este Contrato.

“Remanentes de las Concesiones”: Significa, en su caso, las cantidades remanentes
en la Cuenta Receptora de los Derechos de Cobro de la Concesion 2005, la Cuenta
Receptora de los Ingresos de la Concesion 2016 y las Cuentas de Pago de los
Financiamientos (con excepcion de los recursos que provengan de Participaciones
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Federales), respectivamente, después de realizar todos los pagos en términos de la
Secciones 9.3.2, 9.3.3 y 9.3.5 del presente Fideicomiso.

“Remanentes de Participaciones Federales”: Significa respecto a los ingresos
derivados de las Participaciones Federales Afectadas, en su caso, las cantidades
remanentes en la Cuenta Receptora de Participaciones Federales y las Cuentas de
Pago de los Financiamientos (con excepcion de los recursos que provengan de los
Derechos de Cobro de la Concesion 2005 y de los Ingresos de la Concesion 2016),
después de realizar todos los pagos en términos de las Secciones 9.3.4 y 9.3.5.

“Saldo Objetivo del Fondo de Reserva”: Significa, respecto de cada Financiamiento,
el saldo minimo que el Fiduciario debera constituir, fondear y mantener en el Fondo
de Reserva del Financiamiento respectivo, en cada Fecha de Pago, mismo que sera
equivalente a: (a) a partir de la primera Disposicion y hasta la primera Fecha de Pago,
la cantidad de $12,000,000.00 (Doce millones de Pesos 00/100 M.N.); (b) a partir de
la segunda Fecha de Pago, la cantidad equivalente a multiplicar por 2 (dos) la
Cantidad Requerida del Financiamiento respectivo por concepto de principal e
mtereses; (¢) en caso de que se actualice un Evento de Incremento de Reservas,
debera ser equivalente a multiplicar por 3 (tres) o 3.5 (tres punto cinco) la Cantidad
Requerida del Financiamiento del siguiente Periodo de Pago por concepto de
principal e intereses, segin corresponda conforme a la Seccion 9.2.8 del presente
Fideicomiso.

“Secretaria”: Significa la Secretaria de Finanzas del Estado o aquella que en funciones
la sustituya o complemente.

“Solicitud _de Inscripcién™: Significa cada  solicitud presentada al  Fiduciario
sustancialmente en términos del formato que se adjunta como Anexo 13 de este
Fideicomiso, por las personas y para los efectos establecidos en la Clausula Octava
de este Contrato.

“Solicitud de Transferencia de Recursos”: Significa cualquier solicitud de recursos
que presente el Fiduciario al fiduciario del Fideicomiso del Proyecto con copia al
Fideicomitente, en términos sustancialmente similares al formato que se adjunta
como anexo E del Fideicomiso del Proyecto, dentro de los 5 primeros dias naturales
de cada mes, para que transfiera las Cantidades Requeridas de los Financiamientos a
la Cuenta Receptora de los Ingresos de la Concesion 2016, segin corresponda y
conforme a los términos del presente Fideicomiso.

“Sumario”: Significa, para cada Fmanciamiento, el documento que detalla, en
términos sustancialmente iguales al formato que se adjunta como Anexo 14, entre
otras cosas, la siguiente informacién de cada Financiamiento: (1) tipo de operacion;
(1) fecha de celebracion; () importe; (iv) destino de los recursos; (v) tasa de interés
ordinaria; (vi) tasa de interés moratoria; (vii) plazo; (vin) calendario de amortizaciones;
(1x) causas de vencimiento anticipado; (x) el Porcentaje Asignado de Participaciones
Federales que corresponden al Financiamiento y la manifestacion respecto a que el
Porcentaje Asignado de los Ingresos de la Concesion 2016 y el Porcentaje Asignado
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de los Derechos de Cobro de la Concesion 2005 se determinarin a prorrata
conforme a las formulas establecidas en el Fideicomiso; (x1) nombre y firma de las
personas que pueden entregar mstrucciones y comunicaciones al Fiduciario en
representacion del Fideicomisario en Primer Lugar respectivo; (xi1) método de
calculo para el pago en donde se destaque el dia y la fuente de donde se obtendra la
TIIE o tasa de referencia que se utilizard; y (xui1) cualquier otra informacion que a
juicio del acreedor sea relevante en atencion a las caracteristicas del Financiamiento,
y que deberd ser presentada al Fiduciario en términos de la Seccion 8.3 de este
Contrato.

“THE”: Significa la Tasa de Interés Interbancaria de equilibrio a plazo de 28
(veintiocho) dias o el plazo que sustituya a éste, que el Banco de México dé a conocer
todos los dias habiles bancarios mediante publicaciones en el Diario Oficial de la
Federaciéon de acuerdo a su circular 3/2012 (tres diagonal dos mil doce).

“Titulo_de Concesion 2016”: Tendra el significado que se le atribuye en el
Antecedente Tercero del presente Contrato.

SEGUNDA. CONSTITUCION.
2.1 Objeto. El presente Fideicomiso tiene por objeto servir como mecanismo para el

2.2

2.3

pago de las obligaciones que deriven de la contratacion de los financiamientos
contratados al amparo del Decreto, cuyo destino sea la construccion, operacion,
conservacion y mantenimiento del Nuevo Puente, en términos del Titulo de
Concesion 2016, mcluyendo sin limitar, el o los Financiamientos que contrate el
Estado con base en procesos competitivos, en el entendido que el presente
Fideicomiso no cuenta con estructura organica, ni funge como auxihar del Ejecutivo
del Estado, por lo que no constituye una entidad paraestatal, ni se encuentra sujeto a
las disposiciones administrativas aplicables a dichas entidades, segun se desprende de
los articulos 37 y 46 de la Ley de Obligaciones, Financiamiento y Deuda Publica del
Estado de Campeche y sus Municipios.

Aportacion Inicial. El Fideicomitente constituye en este acto un fideicomiso
irrevocable de administracion y pago que se identifica con el nimero F/0205, para lo
cual aportara al Patrimonio del Fideicomiso la cantidad de $ 10,000.00 (Son: Diez
mil pesos 00/100 M.N.) mediante dep6sito al Fiduciario en la Cuenta General (la
“Aportacion Inicial”).

Afectacion de los Derechos de Cobro de la Concesion 2005. En este acto el Estado
afecta, aporta y cede al Fideicomiso, de manera irrevocable, los Derechos de Cobro
de la Concesion 2005 que le correspondan, a fin de que sirvan como Fuente de Pago
Primaria de sus obligaciones al amparo de los Financiamientos. Para efectos de
mstrumentar la afectacion, el Estado se obliga, a mas tardar 2 (dos) Dias Hébiles
sigulentes a la firma del presente Fideicomiso, a: (1) transferir, o causar que el
operador del Puente La Unidad transfiera, a la Cuenta Receptora de los Derechos de
Cobro de la Concesion 2005, la totalidad de las cuotas o tarifas que por el uso del
Puente La Unidad paguen los usuarios de conformidad con la Concesion 2005; y (1)
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2.6

notificar a la Secretaria de Comunicaciones y Transportes la cesion de los Derechos
de Cobro de la Concesion 2005 al presente Fideicomiso.

Afectacion de los Ingresos de la Concesion 2016. En este acto el Estado se obliga a
llevar a cabo todos los actos necesarios para que el presente Fideicomiso quede
mscrito como fideicomisario en primer lugar en el Fideicomiso del Proyecto, de tal
manera que el fiduciario sea el legitimo titular de los Ingresos de la Concesion 2016,
a fin de que sirvan como Fuente de Pago Primaria de sus obligaciones al amparo de
los Financiamientos. La aportacion antes mencionada, se perfeccionard mediante la
mscripcion del presente Fideicomiso en el registro del Fideicomiso del Proyecto
como fideicomisario en primer lugar respecto de los recursos que se encuentren
disponibles en el patrimonio del Fideicomiso del Proyecto conforme a los términos
del mismo, para el pago de las obligaciones asumidas por el Estado al amparo de los
Financiamientos. Para efectos de lo anterior, el Fiduciario deberda presentar al
fiduciario del Fideicomiso del Proyecto, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles
sigutentes a la firma del presente Fideicomiso, una solicitud de inscripcion en
términos de dicho Fideicomiso del Proyecto.

Afectacion de Participaciones Federales Afectadas. El Estado afectara, aportara y
cedera al Fideicomiso, de manera irrevocable, las Participaciones Federales que
asigne a cada uno de los Financiamientos, previo a la inscripcion del Financiamiento
en el Registro del Fideicomiso, a fin de que sirvan como Fuente de Pago Subsidiaria
de sus obligaciones al amparo de dichos Financiamientos. La aportacion antes
mencionada, se perfeccionara mediante la entrega de una o varias Instrucciones
Irrevocables a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico para cada uno de los
Financiamientos, para efectos de que ésta ultima deposite las Participaciones
Federales Afectadas en la Cuenta Receptora de Participaciones Federales. Lo
anterior, en la mteligencia que en una sola Instruccion Irrevocable podran incluirse
las Participaciones Federales que seran asignadas al pago de uno o varios
Financiamientos.

Aceptacion del Fiduciario. En este acto, el Fiduciario acepta el cargo de fiduciario de
este Fideicomiso y recibe la Aportacion Inicial. El Fiduciario otorga en este acto el
recibo mas amplio que en derecho proceda respecto de la Aportacion Inicial.

Identificacién. Las Partes convienen en identificar el presente Fideicomiso con el
numero F/0205.

TERCERA. PARTES.

3.1

Partes del Fideicomiso. Las partes en el presente Contrato son:

a.  Fideicomitente y Gobierno del Estado Libre y Soberano de
Fideicomisario en Segundo Campeche, a traves de la Secretaria de
Lugar: Finanzas del Estado.
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Fiduciario: Evercore Casa de Bolsa, S.A. de
C.V.,, Division Fiduciaria.

Fideicomisarios en Primer Los acreedores al amparo de cada

Lugar: Financiamiento  que se  encuentren
registrados en el Registro del Fideicomiso, o
SUS SUCESOTeS y cesionarios.

Fideicomisarios en Segundo Gobierno del Estado Libre y Soberano de

Lugar: Campeche, a trives de la Secretaria de
Finanzas del Estado, respecto de las
cantidades depositadas en la Cuenta de
Remanentes de la Concesion y la Cuenta de
Remanentes de Participaciones Federales.

CUARTA. PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO.

4.1

Patrimonio del Fideicomiso. El patrimonio de este Fideicomiso se itegrara con las

cantidades, flujos, bienes y derechos mencionados a continuacion, mismos que se
destinaran por el Fiduciario tnica y exclusivamente al cumplimiento de los fines
previstos en la Clausula Sexta y demas del presente Fideicomiso (el “Patrimonio del
Fideicomiso”):

(i11)

(v)

La Aportacion Inicial del Fideicomitente a que se refiere la Clausula Segunda
de este Contrato.

Las Participaciones Federales Afectadas de manera irrevocable al patrimonio
del Fideicomiso en términos de la Clausula Sexta de este Contrato, asi como
todas las cantidades que se encuentren depositadas en la Cuenta Receptora de
Participaciones Federales.

Los Derechos de Cobro de la Concesion 2005, asi como el derecho a recibir
cualesquiera cantidades derivadas de los Derechos de Cobro de la Concesion
2005, incluyendo sin  limitar, cualesquier rendimientos, beneficios e
imdemnizaciones patrimoniales derivados de los mismos, derechos sobre los
seguros contratados en cumplimiento de la Concesion 2005, asi como todas las
cantidades que se encuentren depositadas en la Cuenta Receptora de los
Derechos de Cobro de la Concesion 2005, incluyendo sin limitar, los derechos
y/o los recursos derivados de los seguros contratados por el Estado en
cumplimiento de la Concesion 2005.

Los derechos fideicomisarios derivados del Fideicomiso del Proyecto respecto
de los Ingresos de la Concesion 2016 y los flujos derivados de los mismos,
mcluyendo sin limitar, cualesquier, rendimientos, beneficios e indemnizaciones
patrimoniales derivados de los mismos, y demds recursos que se encuentren
disponibles en y la Cuenta Receptora de los Ingresos de la Concesion 2016.
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(v)  Los derechos y recursos que, en su caso, reciba derivados de los Contratos de
Cobertura.

(vi)  Los recursos que se encuentren depositados en las Cuentas y Fondos del
Fideicomiso, incluyendo sin limitar: (1) los rendimientos financieros que se
obtengan por la mversion de los recursos disponibles en el Patrimonio del
Fideicomiso, en tanto no se apliquen al cuamplimiento de los fines del presente
Fideicomiso; y (1) los productos y cualesquier otros rendimientos (tales como
los rendimientos financieros) derivados de los bienes a que se refiere la presente
Clausula.

(vi1)  En su caso, las cantidades adicionales que llegara a aportar el Fideicomitente,
en términos del presente Fideicomiso.

(vin) Los valores que, en su caso, adquiera el Fiduciario con motivo de la inversion
transitoria de los recursos disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso, en
términos de la Clausula Séptima de este Contrato.

(ix) Los rendimientos financieros que se obtengan por la inversion o el deposito de
los recursos disponibles del Fideicomiso.

(x)  Los demas bienes, derechos, ingresos o recursos que se obtengan o que deriven
de cualquiera de los conceptos mencionados en los numerales anteriores o que
reciba el Fiduciario para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso o como
consecuencia de ello.

QUINTA. APORTACIONES SUSTITUTAS DE RECURSOS.

Aportaciones Sustitutas del Fideicomitente. En caso que desaparezca el Fondo
General de Participaciones, el Fideicomitente debera afectar al presente Fideicomiso,
un ingreso de caracteristicas similares al Fondo General de Participaciones, que sea
aceptable para los Fideicomisarios en Primer Lugar. Para tales efectos, el
Fideicomitente debera obtener las autorizaciones que sean necesarias conforme a la
legislacion aplicable, a fin de que la afectacion del ingreso sustituto quede
perfeccionada dentro de los 30 (treinta) Dias Hébiles siguientes a la desaparicion del
Fondo General de Participaciones.

SEXTA. FINES DEL FIDEICOMISO.

6.1

Fines del Fideicomiso. El patrimonio del Fideicomiso queda irrevocablemente
destinado a la realizacién de los fines estipulados en la presente Clausula y demas
aplicables de este Contrato, encomendiandose al Fiduciario su puntual y debido
cumplimiento, en el entendido que este iltimo tendra todos los poderes generales y
facultades necesarios o convenientes para el cumplimiento de tales fines.
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Son fines del presente Fideicomiso que el Fiduciario:

(a)

(b)

@

()

(®

Reciba los bienes y/o derechos que forman parte del Patrimonio del
Fideicomiso, celebrando y llevando a cabo para tales efectos todos los actos
juridicos necesarios, incluyendo sin limitar: (1) la afectacion de los Derechos de
Cobro de la Concesion 2005; (1) la inscripeion del presente Fideicomiso en el
registro del Fideicomiso del Proyecto como fideicomisario en primer lugar y la
entrega de Solicitudes de Transferencia de Recursos; (1i1) la remision de la
Instruccion Irrevocable en términos del presente Fideicomiso; y (iv) en general,
todos aquellos actos necesarios para que el Fideicomitente realice la afectacion
de los Derechos de Cobro de la Concesion 2005, los Ingresos de la Concesion
2016 y las Participaciones Federales Afectadas al Fideicomiso.

Que el Fiduciario abra las cuentas y fondos bancarios y celebre los contratos de
mversion necesarios para la operacion y administracion del Fideicomiso.

Abra, opere y mantenga las Cuentas y Fondos del Fideicomiso en los plazos
previstos para cada caso, asi como cualesquiera otras cuentas, subcuentas y/o
fondos contables, a fin de recibir y aplicar los recursos que correspondan de
conformidad con lo previsto en la Clausula Novena, segiin corresponda.

Mantenga de manera independiente cada una de las Cuentas y Fondos del
Fideicomiso y cualesquiera otras cuentas, subcuentas y/o fondos contables
estando en posibilidades de identificar los recursos, pagos y gastos
correspondientes a cada Financiamiento.

Una vez que inicie la operacion del Nuevo Puente, y de conformidad con las
Notificaciones de Cantidades Requeridas que reciba de los Fideicomisarios en
Primer Lugar y/o las instrucciones del Fideicomitente, presente en cada Fecha
de Pago al Fideicomiso del Proyecto una Solicitud de Transferencia de
Recursos para que el fiduciario del Fideicomiso del Proyecto transfiera las
Cantidades Requeridas de los Financiamientos, segiin corresponda, a la Cuenta
Receptora de los Ingresos de la Concesion 2016.

Pague con cargo a las Cuentas de Pago de los Financiamientos, segin
corresponda, los gastos y pagos que deban realizarse conforme a lo previsto en
cada Fianciamiento, mcluyendo sin hmitar aquellos al amparo del Contrato
de Cobertura asociado al mismo.

Fjerza sus derechos y cumpla con sus obligaciones al amparo del presente
Contrato, de cada Financiamiento y de su respectivo Contrato de Cobertura,
en términos de los mismos.

Destine las cantidades abonadas en las Cuentas de Pago de los Financiamientos,

al pago de los Financiamientos, en términos de la Clausula Novena y demas
aplicables de este Contrato.
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0)

(k)

)

(m)

(q)

En su caso, comparezca a la celebracion de los Contratos de Cobertura y/u
otros contratos de cobertura, siempre y cuando los mismos estén asociados a
un Financiamiento y asi se lo instruya expresamente el Fideicomitente.

Abra, administre y mantenga vigente y actualizado el Registro del Fideicomiso
en términos de la Clausula Octava de este Contrato.

Entregue, en su caso, los Remanentes de las Concesiones y los Remanentes de
Participaciones Federales depositados en la Cuenta de Remanentes de las
Concesiones o la Cuenta de Remanentes de Participaciones Federales, segin
corresponda, al Fideicomisario en Segundo Lugar en la o las cuentas
productivas que para tales efectos indique por escrito dicho Fideicomisario en
Segundo Lugar.

Invierta el Patrimonio del Fideicomiso conforme a los términos previstos en la
Clausula Séptima de este Contrato.

Reciba la informaciéon que deba presentarle el Fideicomitente de acuerdo a la
Clausula Décima.

Proporcione al Fideicomitente, a los Fideicomisarios en Primer Lugar y a las
Agencias Calificadoras, la informaciéon a que se refiere la Clausula Décima, asi
como cualquier otra que tengan derecho a conocer en términos del presente
Contrato.

Rinda al Fideicomitente, a las Agencias Calificadoras y/o a los Fideicomisarios
en Primer Lugar, los informes mensuales a que se refiere la Clausula Décima,
mcluyendo sin limitar, los estados financieros y demas informacion contable,
programatica y presupuestaria, establecidos en la Ley General de Contabilidad
Gubernamental, Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y
los Municipios y la normatividad establecida por el Consejo Nacional de
Armonizaciéon Contable.

Mantenga y defienda el Patrimonio del Fideicomiso en términos de lo que
establece la Clausula Décima Sexta y, en general, realice todos los actos
necesarios para la administracion y defensa del Patrimonio del Fideicomiso.

Una vez liquidadas todas las cantidades adeudadas que se deriven de todos y
cada uno de los Financiamientos y de sus respectivos Contratos de Cobertura,
y previa solicitud por escrito del Fideicomitente y autorizacion de los
Fideicomisarios en Primer Lugar, extinga el presente Fideicomiso y le revierta
el Patrimonio del Fideicomiso al Fideicomitente, quedando obligado el
Fideicomitente a realizar los actos y/o gestiones necesarias con terceros para
que los bienes afectos al Fideicomiso le sean revertidos.

Obtenga y mantenga el registro como fideicomisario en primer lugar del
Fideicomiso del Proyecto en términos del mismo.
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6.2

Proposito _del Fideicomiso. El propésito de este Fideicomiso es servir como
mecanismo Irrevocable de administracion y fuente de pago de los Financiamientos
que el Estado contrate al amparo del Decreto, los cuales adjudicaran con base en
procesos competitivos. En términos de la normatividad aplicable, el presente
Fideicomiso no constituye ni constituird un fideicomiso publico paraestatal segin se
desprende del articulo 37 de la Ley de Obligaciones, Financiamiento y Deuda Publica
del Estado de Campeche.

El Fideicomiso serd el unico medio de pago de los Financiamientos, por lo que los
recursos (ue constituyan su patrimonio, seran la anica y exclusiva fuente de pago de
los Financiamientos. Con base en lo anterior, el riesgo de que el Patrimonio del
Fideicomiso no sea suficiente para el pago de los Financiamientos, correra
exclusivamente a cargo de los Fideicomisarios en Primer Lugar. Esto, en el entendido
que el Fideicomitente estarda obligado a: (1) no realizar actos que deroguen, elimien
o disminuyan la recaudacién y/o transferencia de los derechos e ingresos cedidos al
presente Fideicomiso; y (1) mantener y, en su caso, sustituir las afectaciones que ha
llevado a cabo al Patrimonio del Fideicomiso en los términos de la Clausula Quinta.

En caso que por cualquier motivo el Fideicomitente voluntariamente llevara a cabo
actos tendientes a derogar, disminuir y/o eliminar la recaudacion y/o transferencia de
la Fuente de Pago Primaria y/o de la Fuente de Pago Fiduciario, el Fiduciario, en la
fecha que tenga conocimiento de dicha circunstancia, deberda notificar a los
Fideicomisarios en Primer Lugar. Al respecto, el Fiduciario debera ejercer frente al
Estado los recursos que conforme a la legislacion aplicable le correspondan, con la
finalidad de proteger y mantener el Patrimonio del Fideicomiso y el Estado estara
obligado a responder frente al Fiduciario respecto al deterioro del Patrimonio del
Fideicomiso derivado de cualquier afectacion que provocara en términos de lo
establecido en el presente Contrato. Lo anterior, conforme a las instrucciones de los
Fideicomisarios en Primer Lugar.

SEPTIMA. REGIMEN DE INVERSION.

7.1

Régimen de Inversion General. Todos los recursos que ingresen a las Cuentas y
Fondos del Fideicomiso deberdn mantenerse en la cuenta respectiva hasta que deban
destinarse a cubrir algin pago en términos de este Contrato, en el entendido que
dichos recursos deberan ser invertidos conforme a las instrucciones del
Fideicomitente, o en su defecto en: (1) instrumentos de deuda a cargo del Gobierno
Federal o de instituciones de crédito que tengan, por lo menos, una calificacion de
grado de riesgo de AA+ en escala nacional o su equivalente; y/o (1) mediante la
realizacion de reportos sobre los instrumentos del inciso (1), en los que la contraparte
haya recibido la maxima calificacion en la escala nacional por parte de al menos una
de las Agencias Calificadoras; y/o (1) en instrumentos de deuda emitidos por una
mstitucion financiera que tenga, por lo menos, una calificacion de grado de riesgo de
AA+ en escala nacional o su equivalente; y/o (iv) en acciones de fondos de inversion
en instrumentos de deuda con una calificacion de grado de riesgo de por lo menos
AA+ en escala nacional o su equivalente, en el entendido que estas mversiones se
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7.3

realizaran siempre en instrumentos de liquidacion diaria, a efectos de asegurar que se
mantendra un nivel de hquidez adecuado para cumplir oportunamente los pagos,
transferencias o erogaciones que procedan con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

La compra de valores o instrumentos de inversion se sujetara a los horarios,
disposicion y liquidez de los mismos y a las condiciones del mercado existentes en el
momento en que el Fiduciario realice la operacion.

El Fideicomitente libera en este acto al Fiduciario de toda responsabilidad por
cualquier menoscabo que pudiere derivar de la minusvalia, suspension de la
cotizacion de los valores, titulos o documentos adquiridos al amparo del contrato de
mversion que se celebra para la inversion del Patrimonio del Fideicomiso o que sea
consecuencia del concurso mercantil o incumplimiento del (de los) emisor (es), asi
como por el tipo de operaciéon realizada conforme al contrato de inversion,
cualesquiera que éstas sean, asi como del tipo de valores, titulos o documentos
asignados, salvo que dicho menoscabo sea consecuencia de su negligencia, impericia,
dolo o mala fe.

Fl Fiduciario no sera responsable de los menoscabos que sufran los valores en
relacion a sus precios de adquisicion o venta por fluctuaciones del mercado, salvo que
dichos menoscabos sean consecuencia de su negligencia, impericia, dolo o mala fe,
de acuerdo a lo que dispone el articulo 391 de la lLey General de Titulos y
Operaciones de Crédito.

Principio General del Régimen de Inversiones. En todo caso, el Fiduciario debera
realizar las inversiones anteriores buscando el menor riesgo posible para evitar
demertitar el patrimonio fideicomitido.

Operaciones de Inversién. Las Partes autorizan, de conformidad con la resoluciéon
que reforma, adiciona y deroga las Disposiciones de Caracter General a que se refiere
el Articulo 212 de la Ley de Mercado de Valores, emitidas por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico y publicadas el 31 de diciembre de 2014 en el Diario
Oficial de la Federacion, que el Fiduciario proporcione la informacion contenida en
dicha resolucion a Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., o a la institucién financiera
que corresponda, para efectos de la celebracion del contrato de intermediacion
bursatil y/u operaciones de mversion, conforme al presente Contrato.

OCTAVA. REGISTRO DEL FIDEICOMISO.

8.1

Registro del Fideicomiso. A partir de la fecha de firma de este Contrato, y mientras
el mismo permanezca vigente, el Fiduciario deberda abrir y mantener vigente y
actualizado el Registro del Fideicomiso, con los siguientes apartados y para los efectos
siguientes.

Registro de Financiamientos. El Fiduciario deberd inscribir en el Registro del
Fideicomiso cada Financiamiento, previo cumplimiento de los requisitos establecidos
en la Seccion 8.3, en el entendido que mediante dicha inscripcion el acreedor de cada
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Financiamiento asumira el caricter de Fideicomisario en Primer Lugar respecto de
los recursos afectados por el Fideicomitente, segin corresponda.

El Fiduciario debera expedir y entregar al acreedor de cada Financiamiento una
Constancia de Inscripcion, en términos sustancialmente iguales al formato que se
adjunta al presente Contrato como Anexo 7, firmada por un delegado del Fiduciario
debidamente facultado. Dicho documento servird para acreditar la mscripcion de
cada Financiamiento en el Registro del Fideicomiso y la calidad de Fideicomisario en
Primer Lugar en relacién con cada Financiamiento.

Kl Fiduciario debera asentar en el Registro del Fideicomiso, al momento de la
mscripcion de cada Financiamiento, los siguientes datos con base en el Sumario y los
Documentos del Financiamiento: (1) tipo de operacion; (1) fecha de celebracion; (i)
mmporte; (1v) destino de los recursos; (v) tasa de interés ordinaria; (vi) tasa de interés
moratoria, (vi1) plazo; (vii) calendario de amortizaciones; (ix) causas de vencimiento
anticipado; (x) las Participaciones Federales Afectadas a dicha fecha, las
Participaciones Federales Asignadas y el Porcentaje Asignado de Participaciones
Federales que corresponden al Financiamiento; (x1) nombre y firma de las personas
que pueden entregar mstrucciones y comunicaciones al Fiduciario en representacion
del Fideicomisario en Primer Lugar respectivo, y (xi1) cualquier otro dato que hubiera
sido notificado en términos del Sumario respectivo.

Cada vez que el Fiduciario inscriba un nuevo Financiamiento en el Registro del
Fideicomiso, junto con la emision de la Constancia de Inscripeion respectiva, debera
actualizar la Constancia de Inscripcion de los demas Financiamientos inscritos a fin
de reflejar, en su caso, los cambios en las Participaciones Federales Afectadas, las
Participaciones Federales Asignadas y el Porcentaje Asignado de Participaciones
Federales derivado de la imscripcion del nuevo Financiamiento.

Fl Fiduciario, mensualmente, debera registrar en el Registro del Fideicomiso las
Cantidades Requeridas de los Financiamientos y las cantidades que fueron destinadas
al pago de las obligaciones al amparo de los mismos.

Requisitos para la inscripcion de Financiamientos. El Fiduciario debera inscribir un
Financiamiento en el Registro del Fideicomiso siempre y cuando el Estado acredite
haber entregado los siguientes documentos:

(@ La Solicitud de Inscripcion, firmada por el acreedor del Financiamiento
respectivo y el Fideicomitente.

(b)  El Sumario del Financiamiento, suscrito por el acreedor respectivo y el
Fideicomitente, en términos sustancialmente iguales al Anexo 14.

() Ornginal o copia certificada del contrato de apertura de crédito simple
celebrado con el acreedor.
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(d)  Copia del acuse de recepcion de la Instruccion Irrevocable en virtud de la cual
se solicito la afectacion de Participaciones Federales que fungiran como fuente
de pago del Financiamiento respectivo, por parte de la Secretaria de Hacienda
y Crédito Pablico a través de sus dependencias debidamente facultadas, o
aquellas dependencias que las sustituyan y/o complementen.

(e)  Constancia de la mscripcion del Financiamiento respectivo en el Registro
Estatal de Deuda o del registro que lo sustituya o complemente, o bien, el
contrato o la copia certificada del contrato que se entregue debera estar sellado
por el registro en comento.

() Constancia de la mscripcion del Financiamiento respectivo en el Registro
Publico Unico a cargo de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico o del
registro que lo sustituya o complemente.

(e  Confirmaciéon por parte de un funcionario del Estado respecto a que: (1) el
Financiamiento ha sido contratado al amparo del Decreto; y (1) el destino del
Financiamiento es la construccién del Nuevo Puente, en términos del Titulo
de Concesion 2016 y el Decreto o, en su caso, refinanciar un Financiamiento
destinado a dichos efectos.

(h)  Certificacion del Secretario de Finanzas del Estado por escrito, respecto a que
existen recursos suficientes en la Cuenta de los Financiamientos Preferentes del
Fideicomiso del Proyecto para cubrir los pagos del Financiamiento, y que las
Participaciones Federales Asignadas al Financiamiento fueron notificadas a la
Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico en una o varias Instrucciones
Irrevocables.

En todos los casos, el Fiduciario solo podrd mscribir un Financiamiento cuando
existan Participaciones Federales Afectas suficientes para asignar al Financiamiento
respectivo y el miso se haya contratado al amparo del Decreto.

A mas tardar el segundo Dia Habil siguiente a la fecha en que estén cumplidos todos
y cada uno de los requisitos establecidos en este numeral, el Fiduciario debera
entregar la Constancia de Inscripcion al acreedor de cada Financiamiento con copia
al Fideicomitente.

Cada Fideicomisario en Primer Lugar en cualquier momento podra solicitar al
Fiduciario que, bajo el mismo folio que ampara la Constancia de Inscripcion original,
le expida y entregue nuevos ejemplares de la Constancia de Inscripcion
correspondiente, sin necesidad de justificar su solicitud, misma que deberd ser
atendida por el Fiduciario dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes.

En el caso de las cesiones, ventas o transmisiones de derechos a que se refiere la
Clausula Novena del presente Fideicomiso, los cesionarios podran solicitar al
Fiduciario la expedicion de una Constancia de Inscripcion a su nombre, por lo que
se refiere a la parte o la totalidad del Financiamiento objeto de la cesion, venta o
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8.4

transmision de derechos. Para efectos de lo anterior, los cesionarios deberan entregar
al Fiduciario: (1) original o copia certificada del documento donde conste la cesion,
venta o transmisiéon de derechos de una parte o la totalidad del Financiamiento,
debidamente suscrito por el cesionario y el Fideicomisario en Primer Lugar
respectivo; y (1) una certificaciéon suscrita por el Fideicomisario en Primer Lugar
respectivo en la que haga constar su conformidad con los términos y condiciones de
la cesion, venta o transmision de derechos de una parte o la totalidad del
Financiamiento.

Rechazo de inscripciones en el Registro del Fideicomiso. El Fiduciario debera
abstenerse de inscribir un Financiamiento (o sus modificaciones) en el Registro del
Fideicomiso, si falta o se dejaré de cumplir, segiin corresponda, alguno de los
requisitos establecidos en la Seccion 8.3 anterior.

St en relaciéon con cada Financiamiento, el Fiduciario recibe la Solicitud de
Inscripcion y detecta cualquiera de los supuestos mencionados en el parrafo anterior,
el propio Fiduciario debera notificarlo por escrito al Fideicomitente y al acreedor del
Financiamiento respectivo dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la fecha en
que haya recibido la Solicitud de Inscripcion de que se trate, a fin de que, en caso de
ser posible, se subsanen los requisitos faltantes.

Registro de modificaciones al Financiamiento. Salvo que se dé cualesquiera de los
supuestos descritos en la Seccion 8.4 anterior, el Fiduciario debera mscribir en el
Registro del Fideicomiso las modificaciones de cada Financiamiento, siempre y
cuando: (1) en su caso (cuando se incremente el monto de Participaciones Federales
Asignadas), el Estado entregue al Fiduciario una Instruccion Irrevocable aceptada por
la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico en la que conste dicha modificacion, y/o
cuente con una confirmaciéon del Secretario de Finanzas del Estado respecto a que
existen recursos suficientes derivados de los Derechos de Cobro de la Concesion
2005 o en la Cuenta de los Financiamientos Preferentes del Fideicomiso del
Proyecto, segin corresponda, para cubrir los pagos del Financiamiento respectivo,
segin sea el caso; y/o (i) el Fiduciario reciba una nueva Solicitud de Inscripcion,
suscrita por el Estado y el Fideicomisario en Primer Lugar respectivo, anexando un
Sumario con las nuevas condiciones de dicho Financiamiento de conformidad con el
mciso (1) anterior. En todo caso, la modificacion deberda cumplir con todos los
requisitos y deberd estar acompanada de la documentacion que se establece en la
Seccion 8.3 de esta Clausula.

A mas tardar el segundo Dia Habil siguiente a la fecha en que estén cumplidos todos
los requisitos establecidos en esta Seccion 8.5, el Fiduciario debera entregar al
Fideicomisario en Primer Lugar respectivo, sin costo alguno, una nueva Constancia
de Inscripcién, con el mismo folio de la original y adicionando una M, indicando los
antecedentes vy los nuevos datos del Financiamiento modificado e informard a la
Agencia Calificadora la modificacion inscrita, proporcionando copia de la
documentacion correspondiente.
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8.6

Cada vez que el Fiduciario inscriba una modificacion a un Financiamiento en el
Registro del Fideicomiso, cuyo objeto sea modificar las Participaciones Federales
Asignadas, junto con la emision de la Constancia de Inscripciéon de la modificacion,
debera actualizar la Constancia de Inscripcion de los demas Financiamientos iscritos
a fin de reflejar, en su caso, los cambios en las Participaciones Federales Afectadas,
las Participaciones Federales Asignadas y el Porcentaje Asignado de Participaciones
Federales derivado de la modificaciéon a la inscripeion del Financiamiento.

Si en relacion con la modificaciéon de un Financiamiento el Fiduciario recibe una
Solicitud de Inscripciéon y detecta cualquiera de los supuestos mencionados en la
Secciéon 8.4 de esta Clausula, el propio Fiduciario debera notificarlo por escrito al
Fideicomitente y al Fideicomisario en Primer Lugar respectivo, dentro de los 2 (dos)
Dias Habiles siguientes a la fecha en que haya recibido la Solicitud de Inscripcion de
que se trate, a fin de que subsanen los requusitos faltantes.

Cancelacion de Inscripcion en el Registro del Fideicomiso. Fl Fiduciario debera
cancelar en el Registro del Fideicomiso la mscripcion de un Financiamiento una vez
que éste haya sido totalmente liquidado (incluyendo capital, intereses, comisiones y
demads accesorios y cantidades pagaderas bajo el Financiamiento de que se trate)
siempre y cuando el Fideicomitente se lo solicite por escrito y demuestre constancia
del consentimiento del Fideicomisario en Primer Lugar respectivo mediante una carta
o constancia de no adeudo. Si la hquidacion del Financiamiento respectivo se realiza
a través del presente Fideicomiso en términos de la Clausula Décima Segunda, la
notificacion del monto necesario para la liquidacion de dicho Financiamiento
realizada por el Fideicomisario en Primer Lugar respectivo asociada a la transferencia
realizada por el Fiduciario hara las veces de la constancia de dicho Fideicomisario en
Primer Lugar.

El mismo Dia Habil en que el Fiduciario reciba la notificacion referida en el primer
parrafo de esta Seccion, o a mas tardar el Dia Habil siguiente, el Fiduciario debera
dar de baja el Financiamiento respectivo en el Registro del Fideicomiso y notificar a
la(s) Agencia(s) Calificadora(s).

NOVENA. CUENTAS DEL FIDEICOMISO, APLICACION DE RECURSOS Y
EVENTOS DE INCREMENTO DE RESERVAS.

9.1

9.2

Cuentas del Fideicomiso v Aplicacion de Recursos. El Fiduciario debera abrir,
manejar y aplicar los recursos de las cuentas del Fideicomiso conforme a las siguientes
Secciones.

Cuentas v Fondos del Fideicomiso. El Fiduciario debera abrir y mantener a su
nombre, como Fiduciario del presente Fideicomiso:

9.2.1 Cuenta General: Tan pronto como sea posible, pero a mas tardar dentro de
los 5 (cinco) dias siguientes a la fecha de firma de este Contrato, el Fiduciario
debera abrir la Cuenta General, a través de la cual captard, la Aportacion
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9.2.2

9.2.4

Inicial, asi como cualquier otra aportacion adicional que, en su caso realice
el Fideicomitente.

Cuenta Receptora de los Derechos de Cobro de la Concesiéon 2005: Tan
pronto como sea posible, pero a mas tardar dentro de los 5 (cinco) dias
sigutentes a la fecha de firma de este Contrato, el Fiduciario debera abrir la
Cuenta Receptora de los Derechos de Cobro de la Concesion 20005, a través
de la cual captard, de tempo en tiempo, los ingresos y fluyjos derivados de
los Derechos de Cobro de la Concesion 2005, los cuales destinara conforme
a la Seccion 9.3.2.

Cuenta Receptora de los Ingresos de la Concesion 2016. Tan pronto como
sea posible, pero a mas tardar 10 (diez) dias antes de la fecha de micio de
operacion del Nuevo Puente en términos del Titulo de Concesion 2016, el
Fiduciario debera abrir la Cuenta Receptora de los Ingresos de la Concesion
2016. Para efectos de lo anterior, el Fideicomitente se obliga a notificar al
Fiduciario dicha fecha de icio de operacion del Nuevo Puente con al
menos 15 (quince) dias de anticipacion.

Una vez mniciada la operacion del Nuevo Puente, el Fiduciario a través de la
Cuenta Receptora de los Ingresos de la Concesion 2016, recibirda del
Fideicomiso del Proyecto, de tiempo en tiempo, los Ingresos de la
Concesion 2016, los cuales destinard conforme a la Seccion 9.3.3.

Para efectos de lo anterior, el Fiduciario en un plazo maximo de 2 (dos) dias
habiles después de haber recibido todas las Notificaciones de Cantidades
Requeridas de los Financiamientos y con base en la informacion de las
Notificaciones de Cantidades Requeridas, debera enviar al fiduciario del
Fideicomiso del Proyecto una Solicitud de Transferencia de Recursos en la
que incluird: (1) la sumatoria de las Cantidades Requeridas de los
Financiamientos; (1) las cantidades necesarias para cubrir los Gastos de
Mantenimiento del Fideicomiso; (i1) las cantidades necesarias para alcanzar
el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva de los Financiamientos, en su caso;
y (iv) en su caso, la sumatoria de las cantidades requeridas para cubrir los
Gastos de Mantenimiento de los Financiamientos.

Cuenta Receptora de Participaciones Federales. Tan pronto como sea
posible, pero a mas tardar dentro de los 5 (cinco) dias siguientes a la fecha
de firma de este Contrato, el Fiduciario debera abrir la Cuenta Receptora de
Participaciones Federales, a través de la cual captard, de iempo en tiempo,
los flujos derivados de los recursos de las Participaciones Federales
Afectadas.

En caso que en cualquier Fecha de Pago, los recursos en la Cuenta
Receptora de los Derechos de Cobro de la Concesion 2005 o la Cuenta
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Receptora de los Ingresos de la Concesion 2016, segin corresponda, por
cualquier causa no sean suficientes para cubrir los conceptos senalados en
las Secciones 9.3.2 y 9.3.3 anteriores, el Fiduciario destinara los recursos en
la Cuenta Receptora de Participaciones Federales como Fuente de Pago
Subsidiaria.

Cuentas de Pago de los Financiamientos. El Fiduciario debera abrir para
cada Financiamiento, tan pronto como sea posible pero a mds tardar dentro
de los 5 (cinco) dias siguientes a que quede inscrito cada uno de los
Financiamientos en el Registro del Fideicomiso, la Cuenta de Pago del
Financiamiento correspondiente a dicho Financiamiento, a la cual debera
abonar de forma irrevocable periodicamente el monto equivalente al: a)
Porcentaje Asignado de los Derechos de Cobro de la Concesion 2005; b) el
Porcentaje Asignado de los Ingresos de la Concesion 2016;y ¢) el Porcentaje
Asignado de las Participaciones Federales, segun corresponda conforme a

lo siguiente:

(1)  Durante la construccién del Nuevo Puente y hasta en tanto el mismo
no inicie operacion, el Fiduciario transferira de la Cuenta Receptora
de los Derechos de Cobro de la Concesion 2005 a las Cuentas de Pago
de los Financiamientos, los recursos derivados del Porcentaje
Asignado de los Derechos de Cobro de la Concesion 2005.

()  Una vez que el Nuevo Puente imicie operacion, el Fiduciario
transferira de la Cuenta Receptora de los Ingresos de la Concesion
2016 a las Cuentas de Pago de los Financiamientos, los recursos
derivados del Porcentaje Asignado de los Ingresos de la Concesion
2016 para cada Financiamiento, en el entendido que en caso que los
recursos disponibles en la Cuenta Receptora de los Ingresos de la
Concesion 2016 en un Periodo de Pago no fueran suficientes para
cubrir las Cantidades Requeridas de todos los Financiamientos, el
Fiduciario transferira a las Cuentas de Pago de los Financiamientos los
recursos en dicha cuenta a pro-rata con base en el saldo insoluto de
cada Financiamiento.

(1)  En caso que los recursos en la Cuenta Receptora de los Derechos de
Cobro de la Concesion 2005 o en la Cuenta Receptora de los Ingresos
de la Concesion 2016, segin sea aplicable en términos de los incisos
(1) y (1) anteriores, no sea suficiente para pagar: a) las Cantidades
Requeridas de los Financiamientos; b) las cantidades necesarias para
alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva de los
Financiamientos; y ¢) en su caso, las cantidades requeridas para cubrir
los Gastos de Mantenimiento de los Financiamientos, el Fiduciario
transferird de la Cuenta Receptora de las Participaciones Federales a
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las Cuentas de Pago de los Financiamientos, la cantidad
correspondiente al Porcentaje Asignado de Participaciones Federales
para cada Financiamiento.

9.2.6  Cuenta de Remanentes de las Concesiones. Tan pronto como sea posible
pero a mas tardar dentro de los 5 (cinco) dias siguientes a la fecha de firma
de este Contrato, el Fiduciario debera abrir la Cuenta de Remanentes de las
Concesiones, a través de la cual recibird los Remanentes de las Concesiones.

9.2.7  Cuenta de Remanentes de Participaciones Federales. Tan pronto como sea
posible pero a mas tardar dentro de los 5 (cinco) dias siguientes a la fecha
de firma de este Contrato, el Fiduciario deberda abrir la Cuenta de
Remanentes de Participaciones Federales, a través de la cual recibira los
Remanentes de Participaciones Federales.

9.2.8  Fondos de Reserva. El Fiduciario debera abrir dentro de cada Cuenta de
Pago de los Financiamientos, un fondo de reserva para cada Financiamiento,
dentro de los 5 (cinco) Dias Hdbiles siguientes a que disponga del
Financiamiento respectivo y con cargo al mismo (el “Fondo de Reserva”). El
Fiduciario abonara las cantidades establecidas en los Documentos del
Financiamiento a fin de mantener el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva.

El monto del Saldo Objetivo del Fondo de Reserva serd calculado por el
Fiduciario y sera: (a) a partir de la primera Disposicion y hasta la primera
Fecha de Pago, la cantidad de $12,000,000.00 (Doce millones de Pesos
00/100 M.N.); (b) a partir de la segunda Fecha de Pago, la cantidad
equivalente a multiplicar por 2 (dos) la Cantidad Requerida del
Financiamiento respectivo por concepto de principal e intereses; y (¢) en
caso de que se actualice un Evento de Incremento de Reservas de
conformidad con los Documentos de los Financiamientos, deberd ser la
cantidad equivalente a multiplicar por 3 (tres) o por 3.5 (tres punto cinco),
segun corresponda, de conformidad con la Seccion 9.4 del presente
Fideicomiso, la suma de las Cantidades Requeridas de los Financiamientos,
respectivos.

Fl Fondo de Reserva se reconstituira con los recursos provenientes de la
Cuenta Receptora de los Derechos de Cobro de la Concesion 2005, la
Cuenta Receptora de los Ingresos de la Concesion 2016 o la Cuenta
Receptora de Participaciones Federales, segin sea el caso, en los términos y
con la prelacion prevista en las Secciones 9.3.2, 9.3.3 v 9.3.4 del presente
Fideicomiso.

9.3 Operacion de las Cuentas v Fondos del Fideicomiso v Aplicacion de Recursos.

9.3.1  Cuenta General. El Fiduciario aplicara los recursos en la Cuenta General
conforme a las instrucciones que reciba del Fideicomitente.
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9.3.2

Cuenta Receptora de los Derechos de Cobro de la Concesion 2005. Ll
Fiduciario aplicara los recursos en la Cuenta Receptora de los Derechos de
Cobro de la Concesion 2005 en los términos siguientes:

(a)

Gastos de la Concesion 2005. El Fiduciario aplicara los recursos: (1) al
pago de la contraprestacion a favor del Gobierno Federal en términos
del Titulo de Concesion 2005; y (1) al pago y provisiones de los Gastos
de Mantenimiento y Operaciéon de la Concesion 2005.

El Fiduciario debera realizar las provisiones de los gastos y conceptos
anteriores en una cuenta, subcuenta o fondo contable dentro de la
Cuenta Receptora de los Derechos de Cobro de la Concesion 2005;
en el entendido que dichas provisiones tendrin como principal
finalidad cubrir los gastos y conceptos de operacién, conservacion y
mantenimiento (incluyendo mantenimiento mayor y menor), que
estén contemplados en los programas vinculados con la Concesion
2005, segin dichos programas sean actualizados con base en lo
establecido en el Titulo de Concesion 2005.

Lo anterior, conforme a la notificacion que reciba el Fiduciario del
Fideicomitente para tales efectos en términos del Anexo 15.

Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso. El Fiduciario debera
cubrir, en cada Fecha de Pago, los Gastos de Mantenimiento del
Fideicomiso, segin estos sean incurridos y pagaderos, en el entendido
que si alguno de dichos conceptos no son pagaderos a dicha fecha,
pero si dentro del mes calendario inmediato siguiente, entonces el
Fiduciario debera reservar y mantener en la Cuenta Receptora de los
Derechos de Cobro de la Concesion 2005 los montos necesarios a
efecto de realizar el pago correspondiente en la fecha aplicable.

Cuentas de Pago de los Financiamientos. Kl Fiduciario con cargo a los
recursos en la Cuenta Receptora de los Derechos de Cobro de la
Concesion 2005 aan disponibles, debera transferir a las Cuentas de
Pago de los Financiamientos, los recursos derivados del Porcentaje
Asignado de los Derechos de Cobro de la Concesion 2005 que les
correspondan.

Los recursos que en funcion de su Porcentaje Asignado de los
Derechos de Cobro de la Concesion 2005 le seran transferidos a cada
Cuenta de Pago del Financiamiento a prorrata y se calcularan de la
sigulente manera:

C2005it = (RDt — CGF2005 — GFt — GMO)XPADC

Donde:
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9.3.3

C20051t, significa los recursos derivados de los Derechos de
Cobro de la Concesion 2005 que le corresponden al
Financiamiento 7en la Fecha de Pago ¢, que seran transferidos a
la Cuenta de Pago del Financiamiento respectiva

RDt, significa los recursos disponibles en la Cuenta Receptora
de los Derechos de Cobro de la Concesion 2005 en el Periodo
de Pago ¢

CGF2005, significa la Contraprestacion del Gobierno Federal
por la Concesion 20005.

GFt, significa los Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso en
el Periodo de Pago ¢«

GMO, significa los Gastos de Mantenimiento y Operacion de la
Concesion 2005.

PADCit, significa el Porcentaje Asignado de los Derechos de
Cobro de la Concesion 2005 que le fueron asignados al
Financiamiento 7en el Periodo de Pago ¢

Rendimientos. Los rendimientos que se generen en la Cuenta
Receptora de los Derechos de Cobro de la Concesion 2005, se
mantendran en la misma y se destinaran, en su caso, para cubrir los
conceptos a que se refieren los numerales (a), (b) v (¢) anteriores.

Cuenta Receptora de los Ingresos de la Concesién 2016. Il Fiduciario
aplicard los recursos en la Cuenta Receptora de los Ingresos de la Concesion
2016 en los términos siguientes:

()

(b)

Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso. Kl Fiduciario debera
cubrir, en cada Fecha de Pago, los Gastos de Mantenimiento del
Fideicomiso, segtn estos sean incurridos y pagaderos, en el entendido
que si alguno de dichos conceptos no son pagaderos a dicha fecha,
pero si dentro del mes calendario inmediato siguiente, entonces el
Fiduciario debera reservar y mantener en la Cuenta Receptora de los
Ingresos de la Concesion 2016 los montos necesarios a efecto de
realizar el pago correspondiente en la fecha aplicable.

Cuentas de Pago de los Financiamientos. El Fiduciario con cargo a los
recursos en la Cuenta Receptora de los Ingresos de la Concesion 2016
aun disponibles, debera transferir a las Cuentas de Pago de los
Financiamientos, los recursos derivados del Porcentaje Asignado de
los Ingresos de la Concesion 2016 que les correspondan, en el
entendido que en caso que los recursos disponibles en la Cuenta
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9.3.4

@

Receptora de los Ingresos de la Concesion 2016 en un Periodo de
Pago no fueran suficientes para cubrir las Cantidades Requeridas de
todos los Financiamientos, el Fiduciario transferird a las Cuentas de
Pago de los Financiamientos los recursos en dicha cuenta a pro-rata
con base en el saldo nsoluto de cada Financiamiento.

Los recursos que en funcion de su Porcentaje Asignado de los
Ingresos de la Concesion 2016 le seran transferidos a prorrata a cada
Cuenta de Pago del Financiamiento y se calcularan de la siguiente
manera:

C2016it = (RDt — GFt)XPAICit
Donde:

C20161t, significa los recursos derivados de los Ingresos de la
Concesion 2016 que le corresponden al Financiamiento 7 en la
Fecha de Pago ¢ que seran transferidos a la Cuenta de Pago del
Financiamiento respectiva.

RDt, significa los recursos disponibles para distribucion en la
Cuenta Receptora de los Ingresos de la Concesion 2016 en el
Periodo de Pago ¢

GFt, significa los Gastos del Fideicomiso en el Periodo de Pago
L

PAICit, significa el Porcentaje Asignado de los Ingresos de la
Concesion 2016 que le corresponden al Financiamiento 7en el
Periodo de Pago ¢

Rendimientos. Los rendimientos que se generen en la Cuenta
Receptora de los Ingresos de la Concesion 2016, se mantendran en la
misma y se destinardn, en su caso, para cubrir los conceptos a que se
refieren los numerales (a) v (b) anteriores.

Cuenta Receptora de Participaciones Federales. Il Fiduciario aplicara los
recursos en la Cuenta Receptora de Participaciones Federales en los
términos sigulentes:

(a)

Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso. En caso que no hayan sido

cubiertos con recursos de la Cuenta Receptora de los Derechos de
Cobro de la Concesion 2005 o la Cuenta Receptora de los Ingresos de
la Concesion 2016, segun corresponda, el Fiduciario debera cubrir, en
cada Fecha de Pago, los Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso,
segun estos sean incurridos y pagaderos, en el entendido que si alguno
de dichos conceptos no son pagaderos a dicha fecha, pero si dentro del
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(b)

(c)

mes calendario mmediato siguiente, entonces el Fiduciario debera
reservar vy mantener en la Cuenta Receptora de Participaciones
Federales los montos necesarios a efecto de realizar el pago
correspondiente en la fecha aplicable, previa notificacion al
fideicomitente para que este determine lo conducente.

Cuentas de Pago de los Financiamientos. En caso que los recursos en
Cuenta Receptora de los Derechos de Cobro de la Concesion 2005 o
la Cuenta Receptora de los Ingresos de la Concesion 2016, segin
corresponda no hayan sido suficientes para cubrir los conceptos
senalados en las Secciones 9.3.2 y 9.3.3, el Fiduciario con cargo a los
recursos en la Cuenta Receptora de Participaciones Federales
disponibles, deberda transferir a las Cuentas de Pago de los
Financiamientos, los recursos derivados del Porcentaje Asignado de las
Participaciones Federales que les correspondan.

Los recursos que en funcion de su Porcentaje Asignado de las
Participaciones Federales le seran transferidos a cada Cuenta de Pago
del Financiamiento, se calcularan de la siguiente manera:

PFAit = (RDt — GFt)XPAPFit
Donde:

PFAit, significa los recursos derivados de las Participaciones
Federales Asignadas que le corresponden al Financiamiento 7en
la Fecha de Pago ¢, que seran transferidos a la Cuenta de Pago
del Financiamiento respectiva

RDt, significa los recursos disponibles para distribucion en la
Cuenta Receptora de Participaciones Federales en el Periodo de
Pago ¢

GFt, significa los Gastos del Fideicomiso que no hayan sido
cubiertos con otro recurso en el Periodo de Pago ¢

PAPFit, significa el Porcentaje Asignado de Participaciones
Federales que le corresponden al Financiamiento 7en el Periodo
de Pago ¢

Remanentes. Una vez que se hayan realizado los pagos y/o
transferencias contemplados en los incisos anteriores, el Fiduciario
debera transferir, a mas tardar el Dia Habil siguiente a cada Fecha de
Pago, los Remanentes de Participaciones Federales que se encuentren
en la Cuenta Receptora de Participaciones Federales a la Cuenta de
Remanentes de Participaciones Federales.
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9.3.6

(d) Rendimientos. Los rendimientos que se generen en la Cuenta

Receptora de Participaciones Federales, se transferiran en cada Fecha
de Pago a la Cuenta de Remanentes de Participaciones Federales.

Cuentas de Pago de los Financiamientos. El Fiduciario aplicara los recursos
en las Cuentas de Pago de los Financiamientos en los términos siguientes:

(a)

(b)

@

Gastos de Mantenimiento del Financiamiento. El Fiduciario debera
cubrir, en cada Fecha de Pago, los Gastos de Mantenimiento del
Financiamiento (incluyendo sin Imitar los pagos al amparo del
Contrato de Cobertura), segun estos sean incurridos y pagaderos, en
el entendido que s1 alguno de dichos conceptos no son pagaderos a
dicha fecha, pero si dentro del mes calendario inmediato siguiente,
entonces el Fiduciario deberd reservar y mantener en la Cuenta de
Pago del Financiamiento respectiva, los montos necesarios a efecto de
realizar el pago correspondiente en la fecha aplicable.

Fondo de Reserva. El Fiduciario debera verificar que el Saldo Objetivo
del Fondo de Reserva de cada Financiamiento se encuentre
debidamente constituido, de lo contrario el Fiduciario deberd abonar
al Fondo de Reserva de cada Financiamiento los recursos suficientes
para alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva respectivo.

Pago de los Financiamientos. El Fiduciario debera pagar cada
Financiamiento segtin corresponda, con los recursos disponibles en la
Cuenta de Pago del Financiamiento respectivo. Lo anterior, conforme
a las Notificaciones de Cantidades Requeridas que los Fideicomisarios
en Primer Lugar presenten.

Remanentes. Una vez que se hayan realizado los pagos y/o
transferencias contemplados en los mncisos anteriores, el Fiduciario
debera transferir, a mas tardar al Dia Habil siguiente a cada Fecha de
Pago, las cantidades remanentes que se encuentren en las Cuentas de
Pago de los Financiamientos, en el entendido que los Remanentes de
las Concesiones los transferira a la Cuenta de Remanentes de la
Concesiones y los Remanentes de Participaciones Federales los
transferird a la Cuenta de Remanentes de Participaciones Federales.

Rendimientos. Los rendimientos que se generen en las Cuentas de
Pago de los Financiamientos, se transferiran en cada Fecha de Pago a
la Cuenta de Remanentes de las Concesiones o a la Cuenta de
Remanentes de Participaciones Federales, segin corresponda.

Cuenta de Remanentes de las Concesiones. El Fiduciario debera transferir
al Estado a la cuenta que éste le indique por escrito, la totalidad de los
recursos depositados en la Cuenta de Remanentes de las Concesiones a mas
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9.4

tardar el Dia Habil siguiente a cada Fecha de Pago, o en cualquier fecha en
la que el Estado lo solicite por escrito con 2 (dos) Dias Habiles de
anticipacion.

9.3.7  Cuenta de Remanentes de Participaciones Federales. Il Fiduciario debera
transferir al Estado a la cuenta que éste le indique por escrito, la totalidad de
los recursos depositados en la Cuenta de Remanentes de Participaciones
Federales a mds tardar el Dia Habil siguiente a cada Fecha de Pago, o en
cualquier fecha en la que el Estado lo solicite por escrito con 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacion.

9.3.8 Fondo(s) de Reserva. El Fiduciario aplicara los recursos en los Fondos de
Reserva en los términos siguientes:

(@  En caso que los pagos referidos en la Seccion 9.3.5, no hayan sido
cubiertos con recursos de la Cuenta Receptora de los Derechos de
Cobro de la Concesion 2005, la Cuenta Receptora de los Ingresos de
la Concesion 2016 o la Cuenta Receptora de Participaciones
Federales, segin corresponda, el Fiduciario con cargo a los recursos
en el Fondo de Reserva respectivo, debera pagar la parte pendiente de
cubrir de cada Financiamiento segiin corresponda.

Evento de Incremento de Reservas. En caso que en cualquier momento el Fiduciario
reciba una Notificacion de Evento de Incremento de Reservas respecto a un
Financiamiento por parte del Fideicomisario en Primer Lugar correspondiente,
debera aumentar el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva de dicho Financiamiento,
sujeto a las prelaciones establecidas en el presente Contrato y a partir de la fecha de
recepcion de dicha notificacion, de conformidad con lo siguiente:

(@  Por una cantidad equivalente a 3 (tres) veces la Cantidad Requerida del
Financiamiento para el Periodo de Pago inmediato siguiente, cuando se
actualice el Evento de Incremento de Reservas en cualquiera de los
Financiamientos;

(b)  Por una cantidad equivalente a 3.5 (tres punto cinco) veces la Cantidad
Requerida del Financiamiento para el Periodo de Pago inmediato siguiente, en
caso que el Evento de Incremento de Reservas subsista durante un periodo de
60 (sesenta) dias naturales, debiendo permanecer el mismo en dichos niveles
hasta que las causas que hayan motivado el o los Eventos de Incremento de
Reserva hayan sido subsanadas.

En caso que el Fideicomisario en Primer Lugar correspondiente, comunique a través
de una Notificacion de Desactivacion de Incremento de Reservas que las causas que
motivaron un Evento de Incremento de Reservas en el Financiamiento respectivo,
han sido subsanadas, el Fiduciario, a mas tardar dentro de los 2 (dos) Dias Habiles
sigulentes a dicha notificacion, liberarda del Fondo de Reserva las cantidades
necesarias para que el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva se mantenga en un limite
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9.

de 2 (dos) veces la suma de las Cantidades Requeridas de los Financiamientos por
concepto de principal e intereses, transfiriendo dichas cantidades a la Cuenta de
Remanentes de las Concesiones o la Cuenta de Remanentes de Participaciones
Federales, segtin corresponda.

Vencimiento Anticipado. En caso de que se actualice y mantenga una Causa de
Vencimiento Anticipado y hubiere transcurrido el plazo para que el Fideicomitente
subsane dicha circunstancia sin que la misma se hubiere subsanado en términos de
dicho Financiamiento, el o los Fideicomisarios en Primer Lugar que correspondan
podran entregar al Fiduciario una Notificaciéon de Vencimiento Anticipado, con copia
al Fideicomitente. La recepcion de una Notificacion de Vencimiento Anticipado de
un Fideicomisario en Primer Lugar, implicard un vencimiento anticipado solo para el
Financiamiento respectivo.

A mas tardar el Dia Habil siguiente a la notificacion del Fideicomisario en Primer
Lugar respectivo, el Fiduciario debera informar al Fideicomitente la existencia de una
Notificacion de Vencimiento Anticipado. En la misma fecha el Fiduciario debera
mformar al Fideicomitente y al Fideicomisario en Primer Lugar respectivo, el saldo
de la Cuenta de Pago del Financiamiento y del Fondo de Reserva correspondiente.
Una vez recibida la notificacion del Fiduciario, el Fideicomisario en Primer Lugar
deberd enviar al Fiduciario, una instruccién en la cual debera indicar el monto total a
cargo del Fideicomitente y la fecha de pago por el vencimiento anticipado de acuerdo
a su Financiamiento (la “Instruccion de Pago”).

En la fecha de pago sefalada en la Instruccion de Pago el Fiduciario deberd aplicar
al pago de los Financiamientos, en proporcion a los Porcentajes Asignados a cada
Financiamiento, las cantidades que se encuentren en la Cuenta de Pago de los
Financiamientos y en el Fondo de Reserva que corresponda.

Sin perjuicio de lo anteriormente senalado, en tanto no se liquiden los
Financiamientos, el Fiduciario debera abonar a la Cuenta de Pago de los
Financiamientos la totalidad de las cantidades que deriven de los Derechos de Cobro
de la Concesion 2005, los Ingresos de la Concesion 2016 y las Participaciones
Federales Afectadas, segiin corresponda, para cubrir hasta donde alcance la cantidad
necesaria para pagar el saldo insoluto de los Financiamientos.

DECIMA. OBLIGACIONES DEL FIDUCIARIO.

10.1
primeros 10 (diez) Dias Hébiles de cada mes, por escrito, al Fideicomitente, a los
Fideicomisarios en Primer Lugar y a las Agencias Calificadoras, segin corresponda, sobre
el estado que guarde el Patrimonio del Fideicomiso. Por lo anterior, el Fiduciario se obliga
a lo siguiente:

Obligaciones del Fiduciario. El Fiduciario deberd informar mensualmente, dentro de los

(@ Entregar, al Fideicomitente, a los Fideicomisarios en Primer Lugar y a las
Agencias Calificadoras que califiquen el o los Financiamientos, un informe
mensual, con la informacién y en términos sustancialmente iguales al formato
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(b)

W)

que se adjunta como Anexo 17 de este Contrato, asi como los estados
financieros y demds informacién contable, programatica y presupuestaria,
establecidos en la Ley General de Contabilidad Gubernamental, Ley de
Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios y la
normatividad establecida por el Consejo Nacional de Armonizacién Contable.

Proporcionar acceso a la mformacion del Fideicomiso a quien el
Fideicomitente determine, por conducto de la Secretaria, de acuerdo a las
mstrucciones que este ultimo le gire por escrito. El Fiduciario se obliga a
proporcionar el acceso a la informacion antes referidda dentro de un plazo que
no podra exceder de 10 (diez) Dias Hébiles, contados a partir de la fecha en
que reciba la solicitud por escrito antes senalada, y dentro del término que se
hubiere otorgado para la entrega de tal mformacion por la autoridad
competente cuando dicho término sea igual o mayor a los 10 (diez) Dias
Habiles.

Fl Fideicomitente libera al Fiduciario de cualquier responsabilidad derivada de
la revelacion de la informacion en términos del presente numeral.

Proporcionar a los Fideicomisarios en Primer Lugar, tan pronto como sea
posible, pero a mds tardar dentro de los 10 (diez) Dias Hébiles siguientes a que
formulen solicitud por escrito, cualquier mmformacion relacionada con el
Fideicomiso y/o con el Financiamiento correspondiente y, en general, cualquier
mformacion que se genere con motivo del presente Contrato.

Informar al Fideicomitente y a los Fideicomisarios en Primer Lugar y, en su
caso, a las Agencias Calificadoras que califiquen el o los Financiamientos, de
mmediato o a mas tardar dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a que
tenga conocimiento de cualquier retraso que se genere en el pago de cada
Financiamiento por insuficiencia de fondos en el Patrimonio del Fideicomiso.

Informar a los Fideicomisarios en Primer Lugar, al Fideicomitente y a las
Agencias Calificadoras que califiquen el o los Financiamientos, a mas tardar
dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes, a que tenga conocimiento de
cualquier circunstancia que afecte o pueda afectar en el futuro el ejercicio de
derechos de los Fideicomisarios en Primer Lugar, el Fideicomitente o el
Fiduciario en relacion con el Fideicomiso y/o su patrimonio.

En caso de que las Cantidades Requeridas de los Financiamientos sea mayor a
los recursos disponibles de la Cuentas y Fondos del Fideicomiso y los recursos
del Fondo de Reserva fueran insuficientes para alcanzar las Cantidades
Requeridas de los Fimanciamientos, notificar al Fideicomitente y al
Fideicomisario en Primer Lugar que corresponda, a efecto de que el
Fideicomitente realice las aportaciones adicionales correspondientes, con el
objeto de que se cuente con tales recursos para completar dichos pagos, en la
forma previa a la Fecha de Pago de los Financiamientos.
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Asimismo, el Fduciario mensualmente elaborara y le remitird al
Fideicomitente y a los Fideicomisarios en Primer Lugar, dentro de los 10 (diez)
Dias Habiles siguientes al cierre del mes, al domicilio senialado en este contrato,
los estados de cuenta que reflejen el valor registrado del Patrimonio del
Fideicomiso y los movimientos realizados en este Fideicomiso durante el
periodo correspondiente en cada una de las cuentas en que se divide el
Patrimonio del Fideicomiso.

Todo estado de cuenta que le sea presentado a los Fideicomisarios en Primer
Lugar y al Fideicomisario en Segundo Lugar por el Fiduciario serd elaborado
de conformidad con los formatos que nstitucionalmente hayan sido
establecidos y contendra la informacién que el Fiduciario determine de
conformidad con las politicas institucionales.

(e  Una vez que micie la operacion del Nuevo Puente, y de conformidad con las
Notificaciones de Cantidades Requeridas que reciba de los Fideicomisarios en
Primer Lugar o las instrucciones del Fideicomitente en términos de la Secciéon
9.2.3, presente al Fideicomiso del Proyecto una Solicitud de Transferencia de
Recursos para que el fiduciario del Fideicomiso del Proyecto transfiera las
Cantidades Requeridas de los Financiamientos a la Cuenta Receptora de los
Ingresos de la Concesion 2016.

(h)  Nodficar a los acreedores de los Financiamientos respecto de la actualizacién
de un Evento de Incremento de Reservas y/o de una Causa de Vencimiento
Anticipado en términos de los Documentos de los Financiamientos.

DECIMA PRIMERA. OBLIGACIONES DEL FIDEICOMITENTE.

11.1

Obligaciones del Fideicomitente. Ademds de las otras obligaciones del
Fideicomitente previstas en este Contrato, el Fideicomitente tendra las siguientes
obligaciones:

(@ Realizar todos los actos necesarios para que las declaraciones del
Fideicomitente en este Contrato sean, en todo momento, verdaderas y
completas y no omitan ninguna informacion relevante.

(b)  No realizar actos encaminados, tendientes o que tengan por efecto mstruir a la
Tesoreria de la Federacion el abono de recursos de las Participaciones
Federales Afectadas en cuentas distintas o ajenas a la Cuenta Receptora de
Participaciones Federales, en tanto se encuentren inscritos los Financiamientos
en el Registro del Fideicomiso.

(¢0  Noimpedir u obstaculizar los actos o acciones de los Fideicomisarios en Primer

Lugar que realicen en ejercicio de los derechos a su favor que se deriven de
este Contrato o de los Financiamientos, segin sea el caso.
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(d)  Coadyuvar con el Fiduciario para que éste pueda administrar completa, eficaz
y oportunamente el patrimonio del Fideicomiso y cumplir sus fines.

(e) Notficar al Fiduciario, con la debida diligencia y oportunidad, de cualquier
circunstancia que pudiera afectar el ejercicio de los derechos del Fiduciario o
de los Fideicomisarios en Primer Lugar.

() Abstenerse de realizar actividades o actos que sean incongruentes o contrarios
a lo estipulado en este Contrato.

(0 Notificar al Fiduciario, a mas tardar 5 (cinco) Dias Hdébiles siguientes a la
constitucion del Fideicomiso, la cuenta en la que el Fiduciario debera entregar
los recursos de la Cuenta de Remanentes de las Concesiones y de la Cuenta de
Remanentes de Participaciones Federales.

(h) Notificar al Fiduciario, a mas tardar 5 (cinco) Dias Hdbiles siguientes a la

constitucion del Fideicomiso la o las Agencias Calificadoras a las que debera

proporcionar la informacion a que se refiere este Contrato. Asimismo, debera
notificar al Fiduciario el cambio de las Agencias Calificadoras en caso de darse
de tiempo en tiempo.

(1)  Notificar al Fiduciario, tan pronto como sea posible, pero a mas tardar dentro
de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a que se presente dicho evento, cualquier
acci6n de modificacion de calificacion al alza o a la baja, o en su caso suspension
o retiro de las mismas, que se emita por las Agencias Calificadoras.

() Entregar a la Secretaria de Comunicaciones y Transportes toda la
documentacion que ésta le solicite con el fin de verificar el cuamplimiento de las
obligaciones a cargo del Estado en el Titulo de Concesion 2005.

(k) En general, cumplir con las obligaciones a su cargo de acuerdo al presente
Contrato y abstenerse de cualquier acto u omision que pueda causar danos,
perjuicios 0 menoscabos patrimoniales, relacionados con las obligaciones a su
cargo derivadas del Fideicomiso.

DECIMA SEGUNDA. AMORTIZACION ANTICIPADA VOLUNTARIA.

12.1

Amortizaciébn _Anticipada  Voluntaria. El Fideicomitente podrda realizar la
amortizacion anticipada voluntaria de uno o todos los Financiamientos a través del
Fideicomiso, siempre y cuando: (1) directa o indirectamente transfiera los recursos
suficientes para llevar a cabo dicha amortizacion; y (i) tenga ese derecho en términos
de los Documentos del Financiamiento respectivo. Lo anterior a través del siguiente
procedimiento:

(@)  El Fideicomitente debera solicitar al Fideicomisario en Primer Lugar respectivo
presentar al Fiduciario, en términos sustancialmente iguales al formato que se
adjunta como Anexo 18, una notificacion de amortizaciéon anticipada

Pagina 42 de 60



12.2

voluntaria, incluyendo la cantidad total a pagar, la fecha de pago y la cuenta a la
que deberin abonarse los recursos necesarios a efecto de llevar a cabo dicha
amortizacion.

(b)  Enla medida en que el monto aportado por el Fideicomitente, coincida con la
notificaciéon del Fideicomisario en Primer Lugar respectivo y el pago sea
realizado en la fecha notificada, la confirmacién de la transferencia sera
suficiente para que el Fiduciario tenga por pagado dicho Fianciamiento y
proceda a la cancelacion de la mscripciéon en términos de la Seccion 8.6 de la
Clausula Octava.

(¢)  El Fiduciario no serd responsable de realizar el pago correspondiente si el
Fideicomitente no aporta los recursos o éstos fueran insuficientes, debiendo
unicamente notificar al Fideicomisario en Primer Lugar respectivo esta
circunstancia.

Amortizacién por Saldo Insoluto de los Financiamientos. En caso que en cualquier
momento el saldo existente en la Cuenta de Pago del Financiamiento respectiva sea
suficiente para amortizar anticipadamente el saldo insoluto de los Financiamientos,
el Fiduciario, previa mstruccion del Fideicomitente, podra realizar con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, la amortizacion anticipada voluntaria de los
Financiamientos en la siguiente Fecha de Pago.

En cuanto se hayan satisfecho todas las obligaciones incurridas con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, el Fiduciario procedera a la entrega del Patrimonio del
Fideicomiso al Fideicomitente, de acuerdo con las mstrucciones por escrito que éste
le entregue.

DECIMA TERCERA. MODIFICACIONES Y RENUNCIAS.

13.1

13.2

Modificaciones. Este Contrato no podra modificarse sin la previa autorizaciéon por
escrito de la Secretaria de Comunicaciones y Transportes y tinicamente podra ser
modificado por acuerdo escrito celebrado entre el Fideicomitente, el Fiduciario y, en
caso que existan Financiamientos vigentes en el Registro del Fideicomiso, de los
Fideicomisarios en Primer Lugar, mediante la suscripcion de un convenio
modificatorio.

Renuncia. La renuncia a cualquier derecho derivado de este Contrato no sera valida
a menos que sea otorgada por escrito firmado por la parte que esté renunciando al
derecho de que se trate, a través de un representante debidamente facultado.

DECIMA CUARTA. OBLIGACIONES FISCALES.

14.1

Obligaciones Fiscales. Todos los impuestos, derechos y contribuciones que se causen
con motivo de la celebracion, vigencia y/o el cumplimiento de los fines del presente
Fideicomiso, seran de la estricta responsabilidad del Fideicomitente.
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Los fines de este Fideicomiso no incluyen la realizacion de actividades empresariales,
por lo que el presente Fideicomiso no se ubica en el supuesto del articulo 16 y demas
aplicables del Codigo Fiscal de la Federacion y por tanto el pago de los impuestos
que se generen seran de la estricta responsabilidad del Fideicomitente, liberando
expresamente al Fiduciario de cualquier responsabilidad en la que pudiera incurrir.

Las partes acuerdan que todos los impuestos, derechos y contribuciones que se
causen con motivo de las actividades y operaciones efectuadas en cumplimiento de
los fines establecidos en el presente Fideicomiso, seran cubiertos por el
Fideicomitente y/o los Fideicomisarios en Primer Lugar segin corresponda, por lo
que en caso de ser necesario se obligan a sacar en paz y a salvo al Fiduciario de
cualquier obligaciébn o reclamacién de caricter fiscal en su contra. Asimismo,
manifiestan expresamente que en caso de existir un crédito fiscal a cargo del
Fiduciario por las actividades realizadas a través del Fideicomiso, el Fideicomitente y
los Fideicomisarios en Primer Lugar segun corresponda deberian responder
liberando e indemnizando al Fiduciario de cualquier responsabilidad al respecto a su
entera satisfaccion.

En caso de que Evercore Casa de Bolsa S.A. de C.V., Divisiéon Fiduciaria, en su
calidad de Fiduciario sufriera dano pecuniario alguno por el cobro de impuestos,
derechos y contribuciones por parte de las autoridades fiscales derivados de la
operacion del presente Fideicomiso, el Fideicomitente y los Fideicomisarios en
Primer Lugar segin corresponda, se obligan a sacarlo en paz y a salvo, indemnizarlo,
asi como a resarcir los danos y perjuicios que le hayan sido ocasionados por el
mcumplimiento del pago.

El Fideicomitente y/o los Fideicomisarios en Primer Lugar segiin corresponda, se
obligan a indemnizar y sacar en paz y a salvo al Fiduciario en los términos establecidos
en el presente contrato, aiin en forma posterior a la extincion del mismo, respecto de
requerimientos las autoridades hacendarias y tributarias en relacion al cumplimiento
de las obligaciones fiscales derivadas del cumplimiento de fines que pactan en el
presente instrumento.

DECIMA QUINTA. RESPONSABILIDAD E INDEMNIZACION DEL FIDUCIARIO.

15.1 Responsabilidad e Indemnizaciéon del Fiduciario. El Fiduciario tendra la obligacion
de cumplir con los fines establecidos en el presente Contrato siendo responsable de
las pérdidas o menoscabos que el patrimonio del Fideicomiso sufra por su culpa,
negligencia, impericia, dolo o mala fe, asi determimado por sentencia firme de
autoridad judicial competente. Asimismo, el Fiduciario respondera civilmente por los
danos y perjuicios que se causen por la falta de cumplimiento en las condiciones o
términos senalados en este Fideicomiso y/o en la ley, sin perjuicio de las
responsabilidades penales en que llegaren a incurrir.

De lo establecido en el presente Contrato, el Fiduciario no sera responsable de:
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(b)

@

(d)

()

W)

(®

(h)

Cualquier retraso, derivado de causas no imputables a él, que se genere en el
pago a los Fideicomisarios en Primer Lugar por nsuficiencia de fondos en el
patrimonio del Fideicomiso.

La aplicacion de los intereses moratorios que se llegaren a devengar por
msuficiencia de fondos en el patrimonio del Fideicomiso, siempre que la misma
no sea imputable a él.

Los pagos que efectte, siempre que los mismos se hayan realizado conforme a
las Notificaciones de Cantidades Requeridas, las notificaciones de aportaciones
adicionales por parte del Fideicomitente, los gastos autorizados por el
Fideicomitente o en términos del Anexo 8 y/o con base en instrucciones
expresas de la parte facultada para ello, segiin corresponda, en términos del
presente Contrato.

Que, por cualquier motivo no imputable a él, las transferencias por concepto
de Derechos de Cobro de la Concesion 2005 no le sean entregadas por el
Estado en los términos de este Contrato.

Que, por cualquier motivo no imputable a él, las transferencias por concepto
de Ingresos de la Concesion 2016 no le sean entregadas por el fiduciario del
Fideicomiso del Proyecto en los términos de este Contrato.

Que, por cualquier motivo no imputable a él, las transferencias por concepto
de las Participaciones Federales Afectadas no le sean entregadas por la
Tesoreria de la Federacion en los términos de este Contrato.

Fl Fiduciario no tendrd ninguna responsabilidad implicita u obligacion
conforme al presente Contrato respecto de hechos o actos que no se
encuentren expresamente incluidos en este Contrato o de aquéllas de las que
el Fiduciario no hubiere recibido noticia.

Sin limitar lo anterior y no obstante lo previsto en contrario en otro documento,
el Fiduciario y sus funcionarios, Delegados Fiduciarios, empleados y agentes:

(1)  No tendran otra responsabilidad u obligacién que aquellas expresamente
establecidas en este Contrato, y no habrda ninguna responsabilidad u
obligacion implicita en este Contrato contra el Fiduciario.

()  Podrian en cualquier momento en el que el Fiduciario determine que
carece o es Inclerta su facultad para realizar o abstenerse de realizar
determinada accion, o con respecto a los requisitos de este Contrato bajo
cualquier circunstancia, posponer o abstenerse de realizar cualquier
accion salvo que, y hasta que haya recibido instrucciones por escrito del
Fideicomitente o de los Fideicomisarios en Primer Lugar, segin
corresponda.
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(1)

()

(1)  No se considerard que el Fiduciario tiene conocimiento de algun hecho
0 asunto, a menos que haya recibido un aviso por escrito en el domicilio
designado para ello y a la persona designada para tales efectos, o que
posteriormente se designe de acuerdo a este Contrato, salvo aquéllas que
se encuentren expresamente previstas en el presente Fideicomiso o en
otro documento del Fideicomiso como obligaciones del Fiduciario.

El Fideicomitente defendera y sacard en paz y a salvo al Fiduciario, asi como a
sus delegados fiduciarios, funcionarios, empleados y apoderados de toda y
cualquier responsabilidad, dano, obligacion, demanda, sentencia, transaccion,
requerimiento, gastos y/o costas de cualquier naturaleza, incluyendo los
honorarios de abogados, que directa o indirectamente se hagan valer como
resultado de, impuesta sobre, incurrida por, con motivo 0 como consecuencia
de actos realizados por el Fiduciario en cumplimiento de los fines consignados
en este contrato y la defensa del patrimonio del Fideicomiso, salvo que
cualquiera de los anteriores sea consecuencia del dolo, negligencia o mala fe
del Fiduciario asi determinado en sentencia firme de autoridad judicial
competente, o cuando el Fiduciario lleve a cabo cualquier acto no autorizado
por este Contrato, o por cualesquiera reclamaciones, multas, penas y cualquier
otro adeudo de cualquier naturaleza en relacion con el patrimonio del
Fideicomiso o con este Contrato, ya sea ante autoridades administrativas,
judiciales, tribunales arbitrales o cualquier otra autoridad, ya sea de caracter
local o federal, de la Republica Mexicana.

En el caso que se genere cualquier situacion de hecho o acto de autoridad, o
consecuencia de indole legal, que produzca responsabilidades pecunarias o
sobre el Fideicomiso y/o el patrimonio del Fiduciario que hubieren sido
generados por actos u omisiones de las partes de este Fideicomiso, por el
Fiduciario en cumplimiento de los fines del Fideicomiso o por terceros,
mcluyendo erogaciones relacionadas con los actos y conceptos que se
mencionan en el parrafo anterior (excepto en los casos en que hubiere mediado
dolo, negligencia o mala fe del Fiduciario o que el Fiduciario realizare algin
acto que no le esté autorizado por el presente Fideicomiso), el pago derivado
de dichas responsabilidades pecuniarias correra a cargo de las Partes.

El Fiduciario no podra ser obligado a realizar gasto alguno con cargo a su propio
patrimonio, o incurrir en responsabilidades financieras distintas de las que
asume en su caracter de Fiduciario, en el cumplimiento de los fines del presente
Fideicomiso.

CLAUSULA DECIMA SEXTA. DEFENSA DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO.

16.1

Defensa del Patrimonio del Fideicomiso. Fl Fiduciario no serd responsable de

hechos, actos u omisiones de autoridades, del Fideicomitente, de los Fideicomisarios
en Primer Lugar o de terceros que impidan o dificulten el cumplimiento de los fines
del presente Fideicomiso.
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Fl Fideicomitente y los Fideicomisarios en Primer Lugar tendrin la obligacion de
avisar por escrito al Fiduciario, a mas tardar el Dia Habil siguiente a que tengan
conocimiento, de cualquier situaciéon que pudiera afectar al Patrimonio del
Fideicomiso.

En el caso de que se haga necesaria la defensa del patrimonio del Fideicomiso o
cuando el Fiduciario reciba alguna notificacion judicial, administrativa o de cualquier
orden, respecto del presente Fideicomiso, la obligacion y responsabilidad del
Fiduciario se limitard a notificarlo al Fideicomitente y a los Fideicomisarios en Primer
Lugar, por escrito, a mas tardar el Dia Habil siguiente a que tenga conocimiento el
Fiduciario de los actos o hechos que ameriten la defensa del patrimonio del
Fideicomiso, asi como a otorgar un poder especial sujeto a los términos del presente
Fideicomiso, sin su responsabilidad, a la persona o personas que sean designadas por
escrito por los Fideicomisarios en Primer Lugar y/o el Fideicomitente, para hacerse
cargo de ejercer las acciones u oponer las excepciones que procedan.

Si los Fideicomisarios en Primer Lugar no designan representante dentro de los 3
(tres) Dias Habiles siguientes a que haya recibido la notificaciéon por parte del
Fiduciario, el Fideicomitente tendra derecho a designar a las personas a quienes el
Fiduciario debera otorgar los poderes correspondientes para la defensa del
Patrimonio del Fidecomiso.

Fl Fiduciario no se hara responsable de la actuacion de los apoderados, ni estara
obligado a cubrir sus honorarios profesionales o cualquier otro gasto que se genere
para acreditar su actuacion, en cuyo caso, el Fideicomitente liquidard directamente
las erogaciones que sea necesario realizar.

Fl Fiduciario estara obligado a entregar al apoderado designado los documentos e
mformacion que obren en su poder y que, en su caso, se requieran para la defensa.
Lo anterior, sin perjuicio de que el Fiduciario contintie entregando al Fideicomitente
y al Fideicomisarios en Primer Lugar, los documentos e informacion que obren en
su poder y que se requieran para la defensa.

En caso de urgencia, el Fiduciario debera llevar a cabo los actos indispensables para
conservar el patrimonio del Fideicomiso y los derechos derivados de éste, sin
perjuicio de la facultad de los Fideicomisarios en Primer Lugar o del Fideicomitente,
segun corresponda, de instruir al Fiduciario para que, en su oportunidad, otorgue los
poderes suficientes.

Fl Fideicomitente, se obliga a reembolsarle al Fiduciario cualquier cantidad, en que
haya incurrido el Fiduciario, por los actos llevados a cabo en atencién a lo que se
senala en este parrafo, asi como a sacarlo en paz y a salvo por cualquier reclamacion,
dano, pérdida o responsabilidad en relacion con el manejo de este Fideicomiso,
excepto cuando dicha reclamaciéon, pérdida, responsabilidad o gasto sea como
consecuencia de negligencia, impericia, dolo o mala fe del Fiduciario, asi determinada
por autoridad judicial competente, en sentencia firme.
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Fl Fiduciario respondera civilmente por los danos y perjuicios que se causen al
Fideicomitente y/o a los Fideicomisarios en Primer Lugar como consecuencia del
mcumplimiento de las obligaciones a su cargo establecidas en el presente Fideicomiso
o en la Ley, sin perjuicio de las responsabilidades penales en que llegaren a incurrir.

CLAUSULA DECIMA SEPTIMA. SUSTITUCION FIDUCIARIA.

17.1 Sustitucion Fiduciaria. Si el Fiduciario incumple una o mas de sus obligaciones y no
subsana el incumplimiento de que se trate dentro de los 15 (quince) dias naturales
sigulentes a la fecha en que el Fideicomitente o cualquiera de las partes se lo solicite
por escrito, el Fideicomitente y los Fideicomisarios en Primer Lugar, por mutuo
acuerdo, podran sustituir al Fiduciario mediante aviso escrito dado a este ultimo con,
cuando menos, 30 (treinta) dias naturales de anticipacion.

En ese caso, el Fideicomitente y los Fideicomisarios en Primer Lugar deberan
suscribir, con anterioridad a que surta efectos la remocion del Fiduciario, el convenio
de sustitucion respectivo con el fiduciario sustituto, que necesariamente sera una
mstitucion de crédito mexicana. Kl fiduciario sustituto tendra todos los derechos y
obligaciones del fiduciario sustituido, bajo los términos y condiciones de este
contrato, y cualquier referencia hecha al Fiduciario en el presente contrato y sus
anexos se entenderda hecha al fiduciario sustituto a partir de que surta efectos el
convenio de sustitucion.

Fl fiduciario sustituido tendra obligacion de entregar de mmediato al fiduciario
sustituto toda la informacién y documentacion relacionada con este Fideicomiso y los
actos que se realizan en cumplimiento de sus fines. Asimismo, el fiduciario sustituiddo
tendra obligacion de realizar todos los actos y actividades necesarias o convenientes
para transferir al fiduciario sustituto todos los bienes, derechos y obligaciones que
conformen el Patrimonio del Fideicomiso.

CLAUSULA DECIMA OCTAVA. RENUNCIA DEL FIDUCIARIO.

18.1 Renuncia del Fiduciario. El Fiduciario podra unilateralmente renunciar a su cargo
unica y exclusivamente en los casos a que se refiere el articulo 391 de la Ley General
de Titulos y Operaciones de Crédito, y en la inteligencia de que no podra abandonar
su cargo en tanto no entre en funciones el fiduciario sustituto, previo cumplimiento
de los requisitos mencionados en la Clausula Décima Séptima anterior, en lo que
resulte aplicable.

CLAUSULA DECIMA NOVENA. NOTIFICACIONES E INSTRUCCION
IRREVOCABLE A LA SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO.

19.1 Instruccién Irrevocable. El Estado se obliga, a través de la Secretaria, a remitir un
oficio en términos sustancialmente iguales al formato que se adjunta como Anexo 21,
a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico a través de sus dependencias
debidamente facultadas, o aquellas dependencias que las sustituyan y/o
complementen, a mas tardar dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la fecha
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de firma de este Contrato, con objeto de: (1) notificar la celebracion del presente
Contrato como mecanismo irrevocable de administracion y fuente de pago; (i) afectar
a su patrimonio las Participaciones Federales Afectadas que corresponden al Estado,
a efecto de que el Fiduciario destine la totalidad de las Participaciones Federales
Afectadas como fuente secundaria de pago de los Financiamientos, segin
corresponda en términos de este Contrato y; (1) dar mstrucciones irrevocables a la
Tesoreria de la Federacién para que, en lo sucesivo y mientras se encuentra vigente
el Fideicomiso, en cada ocasion que deba enterarse al Estado cualquier Ministracion
de Participaciones Federales, la Tesoreria de la Federacion entregue directamente al
Fiduciario las cantidades que le correspondan, mediante abono o transferencia
electronica de los fondos respectivos a la Cuenta Receptora de Participaciones
Federales, segin corresponda, los recursos que le corresponden al Estado de las
Participaciones Federales para que el Fiduciario los aplique en términos del presente
Contrato.

Para efectos de lo anterior, el Estado debera informar por escrito al Fiduciario el
Porcentaje Asignado de Participaciones Federales que le corresponde a cada
Financiamiento, con el proposito de que el Fiduciario lleve un adecuado control
sobre el registro de los porcentajes de Participaciones Federales Afectadas, en virtud
de la afectacion de las mismas como fuente de pago de los Financiamientos que
otorgue cada uno de los Acreedores respectivos y que por esa razéon adquieran el
caracter de Fideicomisarios en Primer Lugar.

CLAUSULA VIGESIMA. CESIONES PERMITIDAS.

20.1

Cesiones Permitidas. Exceptuando los casos establecidos en los parrafos siguientes,
ninguna de las partes de este contrato podra ceder, gravar o de cualquier forma
transmitir o comprometer con terceros, total o parcialmente, los derechos ni las
obligaciones que respectivamente les correspondan derivados de este contrato sin
obtener el consentimiento por escrito del Fideicomitente y de los Fideicomisarios en
Primer Lugar.

En la medida que un Fideicomisario en Primer Lugar venda, ceda o de otra forma
participe a terceros parte o la totalidad de su Financiamiento, dicho Fideicomisario
en Primer Lugar podra ceder o de otra forma transmitir a esos mismos terceros los
derechos y los ingresos que le correspondan derivados de este Contrato, sin necesidad
de obtener el consentimiento o la autorizacion de las demas partes. Sin embargo, para
que la cesi6n surta efectos frente al Fiduciario serd necesario darle una notificacion
en términos de los articulos 390 del Codigo de Comercio y/o 2036 del Codigo Civil
Federal.

Para efectos de lo establecido en la presente Clausula, las Partes acuerdan que las
cesiones permitidas en ningtn caso podran resultar en la modificacion directa o
mndirecta de las condiciones de los Financiamientos mscritos, o modificar o aumentar
en ninguna manera las obligaciones del Fideicomitente al amparo de los mismos o
del presente Fideicomiso. Consecuentemente, si cualquier cesion tuviera por objeto
modificar las condiciones de los Financiamientos o las obligaciones del
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Fideicomitente al amparo de dichos contratos o del presente Fideicomiso, deberan
contar con la autorizacion por escrito del Fideicomitente.

CLAUSULA VIGESIMA PRIMERA. VIGENCIA Y REVERSION.

21.1

Vigencia v Reversion. El  Fideicomiso como mecanismo irrevocable de
administracion y fuente de pago tendra la duracion necesaria para el cumplimiento
de sus fines, pudiéndose extinguir por cualquier causa prevista en el numeral 392 de
la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, excepto la contenida en la
fraccion VI, ya que el Fideicomitente expresamente no se reserva el derecho de
revocarlo.

Este Fideicomiso no podra revocarse por parte del Fideicomitente, mientras existan
Financiamientos. Una vez pagados en su totalidad todos y cada uno de los
Financiamientos, el Fideicomitente solicitara por escrito al Fiduciario la extincion del
Fideicomiso y la reversion del patrimonio del Fideicomiso al Fideicomitente. En este
caso, el Fiduciario le entregard las cantidades que, en su caso, hubieren en las Cuentas
y Fondos del Fideicomiso.

CLAUSULA VIGESIMA SEGUNDA. HONORARIOS FIDUCIARIOS Y GASTOS.

22.1

22.2

Honorarios Fiduciarios. Por la prestacion de sus servicios bajo el presente contrato,
el Fiduciario tendra derecho a percibir los honorarios seinialados en el Anexo 16 de
este Contrato.

Gastos. Todos los gastos y honorarios que se originen con motivo de la constitucion,
cumplimiento y ejecucion de los fines del presente contrato de Fideicomiso serdan con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso previa notificacion al Fideicomitente, segun
corresponda vy, en su defecto, los cubrird directamente el Fideicomitente, en el
entendido que en ningun caso podran cubrirse con cargo a las otras cuentas del
Fideicomiso.

CLAUSULA VIGESIMA TERCERA. NOTIFICACIONES.

23.1

Notificaciones de las Partes. Salvo por los casos expresamente senalados en este
Contrato, todos los avisos y demds comunicaciones previstas por el presente Contrato
de Fideicomiso, deberan ser hechas por escrito (incluyendo comunicacion a través
de fax) y enviadas al domicilio o nimero de fax de cada una de las Partes que se
indican a continuacién, o a cualquier otro domicilio que cualquiera de las Partes
notifique a las otras Partes conforme a esta Clausula. Todos dichos avisos y/o
comunicaciones, surtiran sus efectos cuando sean efectivamente recibidos por la Parte
a quien vayan dirigidos conforme a la presente Clausula.

El Fideicomitente: Gobierno del Estado de Campeche.
Atencion: C.P. América del Carmen Azar Pérez
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Direccion: Calle 8 s/n entre 61 y Circuito Baluartes, Colonia
Centro, CP. 24000, San Francisco de Campeche,

Campeche

Teléfono: 019818160101 vy 019818119200 Ext. 27200

email: a.azar@campeche.gob.mx

El Fiduciario: Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division
Fiduciaria

Atencion: Director Fiduciario

Direccion: Pedregal #24, piso 15, Col. Molino del Rey, Delegacion
Miguel Hidalgo, CP 11040, Ciudad de México, México

Teléfono: (H5) 52495060

email: fideicomiso.f0205@evercorecb.com

El cambio de domicilio o nimeros de fax de cualquiera de las partes, debera ser
notificado a todas las demas partes mediante aviso dado por escrito con, cuando
menos S (cinco) Dias Habiles de anticipacién. En ausencia de este aviso, todas las
notificaciones, avisos y comunicados se entenderin validamente hechos en los
domicilios antes sefialados.

CLAUSULA VIGESIMA CUARTA. INSTRUCCIONES AL FIDUCIARIO.

24.1

Instrucciones al Fiduciario. Por lo que respecta a las instrucciones y comunicaciones
al Fiduciario, se estard a lo siguiente:

Las Partes, estando consientes de los riesgos que implica la emision de instrucciones
por medios electronicos tales como errores, inseguridad y falta de confidencialidad,
asi como de la posibilidad de que se deriven actividades fraudulentas, han convenido
con el Fiduciario que todo tipo de instrucciones relacionadas con el presente
Contrato sean por escrito, enviadas (1) via Telefax/Facsimile o correo electréonico
remitido de alguna de las direcciones autorizadas por el Fideicomitente establecidas
en el Anexo 19 (segun el mismo sea actualizado de tiempo en tiempo) del presente
Fideicomiso; y/o (1) por correo, mensajeria o paqueteria en carta original en papel
membretado. En virtud de lo anterior, las Partes en este acto autorizan al Fiduciario
para que proceda de conformidad con las mstrucciones que reciba a través de los
medios antes descritos, motivo por el cual en este acto lo liberan de cualquier
responsabilidad derivada de dichas transmisiones y se comprometen a indemnizarlo
en los términos de la indemnizacion establecida en el presente Contrato.

Lo anterior, en el entendido de que el Fiduciario no estara obligado a revisar la
autenticidad de dichas mstrucciones o comunicaciones o cerciorarse de la identidad
del remitente o del confirmante, por lo tanto las partes en este Contrato,
expresamente aceptan estar obligadas por cualquier mstrucciéon o comunicacion, que
haya sido enviada en su nombre y aceptada por el Fiduciario.

En virtud de lo anterior, las partes designaran a las personas autorizadas cuyos
nombres y firmas le notificaran al Fiduciario usando el formato que se adjunta al
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presente como Anexo 19 para girar dichas instrucciones al Fiduciario. El Fiduciario
esta autorizado para actuar de acuerdo a las instrucciones transmitidas de
conformidad con la presente Clausula.

En el caso especifico de instrucciones sobre transferencias de fondos, cuando se den
dichas instrucciones (excepto las que se den por escrito al momento de celebrar el
presente Contrato), por escrito ya sea via Telefax/Facsimile o por otro medio
autorizado, el Fiduciario podra confirmar dichas mstrucciones telefénicamente con
la(s) personas(s) autorizadas(s) en el Anexo 20 (segin el mismo sea actualizado de
tiempo en tiempo), en el entendido que el Fiduciario podra depender en las
confirmaciones telefénicas de cualquier persona que declare ser la persona
autorizada. Las personas y numeros de teléfonos para confirmaciones telefénicas
podran ser modificadas solo por escrito debidamente recibido y confirmado por el
Fiduciario. Las Partes acuerdan que este procedimiento es comercialmente
razonable.

Asimismo, las Partes convienen que en la ejecucion de transferencias de fondos, el
Fiduciario y el banco receptor del beneficiario utilizaran los nimeros de cuenta, o
cualesquier otro numero de 1dentificacion similar que se le proporcione, para
identificar (1) al beneficiario, (1) al banco receptor o (i) cualquier banco
mtermediario. El Fiduciario utilizard los fondos del Fideicomiso para cumplir con
cualesquier orden de pago utilizando la informacién proporcionada, aun cuando esto
resulte en un error en el pago, incluyendo una transferencia a una persona distinta al
beneficiario, a un banco distinto al banco del beneficiario, o a un banco distinto del
banco intermediario, que se haya instruido al Fiduciario.

Por lo que respecta a las cartas de mstruccion dirigidas al Fiduciario, para que éstas
puedan ser acatadas, deberdn incluir, por lo menos, los siguientes requisitos:

(a) Estar dirigida a Director Fiduciario.

(b)  Hacer referencia al nimero de fideicomiso asignado en el proemio del presente
Contrato y el fundamento de conformidad con el presente contrato, en virtud
del cual se gira la instruccion correspondiente.

(¢)  Contener la firma autografa de quien o quienes estan facultados para mnstruir
en términos del presente contrato y que hayan sido debidamente designados y
acreditados ante el Fiduciario de conformidad con la presente Cliusula,
remitiéndole a éste, copia de una identificacion vigente oficial con fotografia y
firma y debiendo coincidir la firma de dicha identificacion con la plasmada en
la correspondiente instruccion. Si el Fiduciario ya contare con tal identificacion,
ésta no debera adjuntarse.

(d)  La mstruccion expresa y clara que se solicita realice el Fiduciario, expresando
montos, cantidades o actividades en concreto.

Pagina 52 de 60



()  Las mstrucciones deberan ser recibidas por escrito por el Fiduciario de
conformidad a lo establecido en el presente Fideicomiso, segin corresponda.

()  En su caso, incluir las cuentas destino de los pagos, la Cuenta o Fondo del
Fideicomiso de la que utilizaran los recursos y la Fecha de Pago.

En caso de que las instrucciones no sean firmadas como se menciona con
anterioridad y/o no se haya podido realizar una llamada de confirmacion al respecto
las partes expresa e urrevocablemente nstruyen al Fiduciario a no ejecutar las
mstrucciones.

Cuando el Fiduciario obre en acatamiento de las istrucciones debidamente giradas
por quien esté facultado en términos del presente Fideicomiso y de acuerdo a sus
términos, condiciones y fines, su actuar y resultas no le generaran responsabilidad
alguna y solo estara obligado a responder con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y
hasta donde éste alcance.

CLAUSULA VIGESIMA QUINTA. OTORGAMIENTO DE PODERES.

25.1

Otorgamiento de Poderes. Deberda quedar claro que el Fiduciario, bajo ninguna
circunstancia podra delegar u otorgar poderes para actos de dominio, mismos que
deberan ser en todo momento ejercitados por el Fiduciario a través de sus delegados
fiduciarios; y se deberd notificar por escrito al Fiduciario sobre la realizacion de
cualquier acto por parte de los Apoderados que pueda comprometer o poner en
riesgo el patrimonio del Fideicomiso.

CLAUSULA VIGESIMA SEXTA. AUTONOMIA Y ENCABEZADOS DE LAS
CLAUSULAS.

26.1

Autonomia v Encabezados de las Clausulas. En su caso, la invalidez o ilicitud de una
o mas de las clausulas o estipulaciones contenidas en este contrato no afectara la
validez ni la exigibilidad del contrato en general, ni de las demas clausulas o
estipulaciones contenidas en el contrato, mismo que deberd interpretarse como si la
clausula o estipulacion declarada invilida o ilicita no hubiera sido escrita.

Las Partes estan de acuerdo en que las denominaciones utilizadas en las clausulas del
presente contrato son unicamente para efectos de referencia, por lo que no limitan
de manera alguna el contenido y alcance de las mismas, debiendo en todos los casos
estar a lo pactado por las partes en dichas clausulas.

CLAUSULAS VIGESIMA SEPTIMA. PROHIBICIONES LEGALES.

27.1

Prohibiciones Legales. De conformidad con el articulo 186 de la Ley del Mercado
de Valores, el Fiduciario declara que, ha explicado por escrito y de manera clara e
mequivoca a las partes del presente, el significado y consecuencias de dicho articulo,
el cual se transcribe en este acto para los propositos a que haya lugar:
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“Articulo 156. Las casas de bolsa que actien con el cariacter de
fiducianias tendran prohibido:

L Ultilizar los bienes, derechos, efectivo o valores afectos en
fideicomiso, cuando tengan la facultad discrecional en el
manejo de dichos activos, para la realizacion de
operaciones en virtud de las cuales resulten o puedan
resultar deudores o beneficiarios:

a)  Los miembros del consejo de administracion, el
director general o directivos que ocupen el nivel
mmediato mferior a éste, o sus equivalentes, asi
como los comisarios o auditores externos de la casa
de bolsa.

b)  Los delegados fiduciarios o los miembros del
comité técnico del fideicomiso respectivo.

¢)  Los ascendientes o descendientes en primer grado
o el conyuge, la concubina o el concubinario de las
personas citadas en los incisos a) v b) anteriores.

d)  Las sociedades en cuyo capital tengan mayoria las
personas a que hacen referencia los mcisos a) a c)
anteriores o la misma casa de bolsa.

1L Celebrar operaciones por cuenta propia, salvo las
autorizadas por el Banco de México mediante
disposiciones de cardcter general, cuando no impliquen
conftlicto de mterés.

11 Responder a los fideicomitentes o fideicomisarios del
mcumplimiento de los deudores por los bienes, derechos
o valores que se adquieran, salvo que sea por su culpa
segiin lo dispuesto en la parte final del articulo 391 de la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, o
garantizar la percepcion de rendimientos por los fondos
cuya inversion se les encomiende.

Si al térmmo del fideicomiso, los brenes, derechos o
valores no hubieren sido pagados por los deudores, la
fiduciaria deberd transferirlos, junto con el efectivo,
bienes y demadis derechos o valores que constituyan el
patrimonio fiduciario, al fideicomitente o fideicomisario,
segiin sea el caso, absteniéndose de cubrir su importe.
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En los contratos de fideicomiso se insertard en forma
notoria lo previsto en esta fraccion y una declaracion de
la  fduciaria en el sentido de que hizo saber
mequivocamente su contenido a las personas de quienes
haya recibido los bienes para su afectacion fiduciaria.

1V.  Actuar como fiduciarias en fidercomisos a través de los
cuales se capten, directa o indirectamente, recursos del
publico mediante cualquier acto causante de pasivo
directo o contingente, excepto tratindose de fidercomisos
constiturdos por el Gobierno Federal a través de la
Secretaria y de aquellos a través de los cuales se emitan
valores que se inscriban en el Registro de conformidad
con lo previsto en esta Ley, mcluyendo la emision de
certificados de participacion ordinaria, como excepcion a
lo dispuesto por el articulo 228-B de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito, asi como de
certificados bursdtiles.

V. Actuar en fideicomisos a través de los cuales se evadan
limitaciones o proluibiciones contenidas en las leyes
financieras o se realicen operaciones reservadas a las
demds entidades financieras mtegrantes del sistema
financiero mexicano.

VI Celebrar fideicomisos en los que se admunistren sumas
de dinero que aporten periodicamente grupos de
consumidores — integrados —mediante  sistemas  de
comercializacion, destinados a la  adquisicion  de
deternunados bienes o servicios, incluyvendo los previstos
en la Ley Federal de Proteccion al Consumidor.

VII.  Administrar fincas rusticas.

Cuando se trate de operaciones de fidercomiso que constituya el
Gobierno Federal o que éste, para los efectos de este articulo, declare
de nterés publico a través de la Secretaria, no serd aplicable el plazo
que establece la fraccion Il del articulo 394 de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito.

Cualquier pacto que contravenga lo dispuesto en este articulo serd
nulo de pleno derecho.”

Asimismo, de conformidad con las disposiciones establecidas en la seccion 5.5 de la
Circular 1/2005 emitida por Banco de México, de las Reglas a las que Deberan
Sujetarse las Instituciones de Crédito; Casas de Bolsa; Instituciones de Seguros;
Instituciones de Fianzas, Sociedades Financieras de Objeto Limitado y la Financiera
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Rural, en las Operaciones de Fideicomiso, a continuacién se transcriben las
disposiciones relevantes de la seccion 6 de dicha Circular 1/2005 para todos los
efectos a los que haya lugar:

“0. PROHIBICIONES.

0.1 En la celebracion de Fideicomisos, las Instituciones Fiducrarias
tendran prohibido lo sigurente:

a) Cargar al patrimonio fideicomitido precios distintos a los
pactados al concertar la operacion de que se trate;

b) Garantizar la percepcion de rendimientos o precios por
los fondos cuya mversion se les encomiende, y

c Realizar operaciones en condiciones y términos contrarios
a sus politicas iternas y a las sanas prdcticas financieras.

0.2 Las Instituciones Fiduciarias no podran celebrar operaciones
con valores, titulos de crédito o cualquier otro instrumento
financiero, que no cumplan con las especificaciones que se havan
pactado en el contrato del Fideicomiso correspondiente.

0.5 Las Instituciones Fiduciarias no podran llevar a cabo tipos de
Fidercomiso que no estén autorizadas a celebrar de conformidad
con las Leyes y disposiciones que las regulan.

0.4 En mingin caso las Instituciones Fiduciarias podran cubrir con
cargo al patrimonio fideicomitido el pago de cualquier sancion que
les sea impuesta a dichas Instituciones por alguna autoridad.

0.5 Ekn los Fideicomisos de garantia, las Insttuciones de Fianzas y
las Sofoles no podran recibir sino bienes o derechos que tengan por
olyeto garantizar las obligaciones de que se trate.

0.0 Las Instituciones Fiduciarias deberdn observar lo dispuesto en
los articulos 106 fraccion XIX de la Ley de Instituciones de Crédito,
103 fraccion IX de la Ley del Mercado de Valores, 62 fraccion VI
de la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de
Seguros, 00 fraccion VI Bis de la Ley Federal de Instituciones de
Fanzas v 16 de la Ley Orginica de la Financiera Rural, segun
corresponda a cada Institucion.”

De acuerdo con la seccion 5.2 de dicha Circular 1/2005, el Fiduciario ha hecho saber

a las partes el hecho de que el Fiduciario respondera por cualquier dano causado por
el Imncumplimiento de sus obligaciones bajo el presente Contrato, inicamente si una
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autoridad judicial competente determina que dicho mcumplimiento fue causado por
el Fiduciario.

CLAUSULA VIGESIMA OCTAVA. FJEMPLARES.

28.1 Ejemplares. Este Contrato de Fideicomiso sera firmado en 3 (tres) ejemplares, cada
uno de los cuales debera considerarse como un original y en conjunto constituiran un
mismo Contrato.

CLAUSULA VIGESIMA NOVENA. ANEXOS.

29.1 Anexos. Los documentos que se adjuntan al presente contrato en calidad de anexos
formardan parte integrante del presente instrumento, los cuales se listan a
continuacion:

Anexo 1 Copia del Titulo de Concesion 2005.

Anexo 2 Copia del Titulo de Concesion 2016.

Anexo 3 Copia del Decreto.

Anexo 4 Copia del Fideicomiso del Proyecto.

Anexo 5 Copia del nombramiento del Secretario de Finanzas

Anexo 6 Copia del Poder de los Delegados Fiduciarios

Anexo 7 Constancia de Inscripcion en el Registro del Fideicomiso

Anexo 8 Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso

Anexo 9 Notificacion de Cantidades Requeridas

Anexo 10 Notificacion de Desactivaciéon de Evento de Incremento de
Reservas

Anexo 11 Notificacion de Evento de Incremento de Reservas

Anexo 12 Notificacion de Vencimiento Anticipado

Anexo 13 Solicitud de Inscripcién

Anexo 14 Formato de Sumario

Anexo 15 Formato de Notificacion de Gastos de la Concesion 2005

Anexo 16 Honorarios del Fiduciario

Anexo 17 Informe a las Calificadoras

Anexo 18 Solicitud de Amortizacion Anticipada

Anexo 19 Personas Autorizadas para girar Instrucciones al Fiduciario

Anexo 20 Personas Autorizadas para confirmar Instrucciones al
Fiduciario

Anexo 21 Instrucciéon Irrevocable

CLAUSULA TRIGESIMA. JURISDICCION.

30.1 Jurisdiccion. Para todo lo relativo con la iterpretacion y cumplimiento de este
Contrato, en este acto las partes se someten, de manera expresa e irrevocable, a las
leyes aplicables de México, y a la jurisdiccion de los Tribunales Federales de la
Ciudad de México, por lo que renuncian, de manera expresa e irrevocable, a
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cualquier otra jurisdiccion que pudiere corresponderles en virtud de sus domicilios
presentes o futuros o por cualquier otra razon.

[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]|
SIGUE HOJA DE FIRMAS
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EL FIDEICOMITENTE

GOBIERNO DEL ESTADO DE CAMPECHE

Por: C.P. América del Carmen Azar Pérez
Secretaria de Finanzas

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL CONTRATO DE
FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION Y PAGO NO. F/0205, DE
FECHA [*] DE [*] DE 2017 (EL “FIDEICOMISO”) CELEBRADO ENTRE: (I)
GOBIERNO DEL ESTADO DE CAMPECHE (EL “FIDEICOMITENTE”); Y (II)
EVERCORE CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., DIVISION FIDUCIARIA (EL
“‘FIDUCIARIO”).
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EL FIDUCIARIO

EVERCORE CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., DIVISION FIDUCIARIA

Por: Rosa Adriana Pérez Quesnel
Delegado Fiduciario

Por: Alfredo Arturo Hernandez Arroyo
Delegado Fiduciario

LA PRESENTE HOJA DE FIRMAS CORRESPONDE AL CONTRATO DE
FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION Y PAGO NO. F/0205, DE
FECHA [*] DE [*] DE 2017 (EL “FIDEICOMISO”) CELEBRADO ENTRE: (I)
GOBIERNO DEL ESTADO DE CAMPECHE (EL “FIDEICOMITENTE”); Y (II)
EVERCORE CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., DIVISION FIDUCIARIA (EL
“FIDUCIARIO”).
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Anexos
Contrato de Fideicomiso I/0205

Anexo 1

Copia del Titulo de Concesion 2005

(Se adjunta)
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Anexos
Contrato de Fideicomiso I/0205

Anexo 2

Copia del Titulo de Concesion 2016

(Se adjunta)
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Anexos
Contrato de Fideicomiso I/0205

Anexo 3
Copia del Decreto 130

(Se adjunta)
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Anexos
Contrato de Fideicomiso I/0205

Anexo 4

Copia del Fideicomiso del Proyecto

(Se adjunta)
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Anexos
Contrato de Fideicomiso I/0205

Anexo 5

Copia del Nombramiento del titular de la Secretaria de Finanzas del Estado de Campeche

(Se adjunta)

Pagina 5 de 27



Anexos
Contrato de Fideicomiso I/0205

Anexo 6

Copia de los Poderes de los Delegados Fiduciarios
(Se adjunta)
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Anexos
Contrato de Fideicomiso I/0205

Anexo 7
Formato de Constancia de Inscripcion

[*],a[*] de [*] de [7]
[Acreedor]
Presente

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de
Administracion y Pago niamero F/0205 (el “Fideicomiso”), celebrado con fecha [*] de [*] de
2017 entre el Estado Libre y Soberano de Campeche, en su caricter de Fideicomitente y
Fideicomisario en Segundo Lugar, y por la otra Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Division Fiduciaria, en su cardcter de Fiduciario (el “Fiduciario”).

Los términos utilizados con mayuscula micial en el presente documento que no se
encuentren definidos de otro modo, tendrin el significado que se les atribuye en el
Fideicomiso.

Al respecto, en los términos de la Clausula Octava, Seccion 8.2 del Fideicomiso y en
atencion a la solicitud formulada el pasado [*] de [*] de 20[*], por este medio, le informo
que el Financiamiento celebrado entre [*] y el Estado, qued6 debidamente registrado en el
Registro del Fideicomiso y que a partir de esta fecha, [*] se encuentra mscrito como
Fideicomisario en Primer Lugar.

El Financiamiento tendrda derecho a recibir a prorrata los ingresos derivados del
Porcentaje Asignado de los Ingresos de la Concesion 2016 y del Porcentaje Asignado de los
Derechos de Cobro de la Concesion 2005, en los términos y conforme a los férmulas
establecidas en el Fideicomiso.

El Porcentaje Asignado de las Participaciones Federales para el Financiamiento es del
[*]96 que del Fondo General de Participaciones recibe el Estado, equivalente al [[*]9% ([*]
por ciento)], de las Participaciones Federales que del Fondo General de Participaciones le
corresponden al Estado (excluyendo las participaciones que corresponden a los Municipios

del Estado).

Por lo anterior, las Cantidades Requeridas del Financiamiento en términos de las
Notificaciones de Cantidades Requeridas que presente, se cubrirdan con cargo a la Cuenta de
Pago de los Financiamientos, en términos del Fideicomiso y se abonaran segun su solicitud
en la cuenta con los siguientes datos [cuenta [*], aperturada con el Banco [*], a nombre de

[*], clabe [*]].
Sin mas por el momento, quedo de usted.

Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division Fiduciario, en su caracter de Fiduciario del

Fideicomiso F/0205.
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Anexos
Contrato de Fideicomiso I/0205

Por: [*]
Cargo: [*]

c.c.p..- El fideicomitente.- Secretaria de Finanzas del Estado de Campeche.
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Anexos
Contrato de Fideicomiso I/0205

Anexo 8

Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso

[*],a[*] de [*] de [].

Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
Fiduciario del Fideicomiso Irrevocable de Administracion y
Pago Numero F/0205
Re: Gastos de Mantenimiento.

Estimados Senores:

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion y
Pago numero F/0205 (el “Fideicomiso”), celebrado con fecha [*] de [*] de 2017 entre el
Estado Libre y Soberano de Campeche, en su cariacter de Fideicomitente y Fideicomisario
en Segundo Lugar, y por la otra Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division Fiduciaria,
en su caracter de Fiduciario (el “Fiduciario”).

Los términos con mayuscula inicial que se utilicen pero que no se definan en la presente
tendrin los significados que a dichos términos se atribuyven en el Contrato de Fideicomiso.

A continuaciéon se indican los distintos conceptos que corresponden a Gastos de
Mantenimiento del Fideicomiso, de conformidad con el Fideicomiso:

Concepto Monto

Honorarios del Fiduciario. $1*1 (1*] pesos 00/100 M.N.)

Gastos que erogue el Fiduciario para defende| $[*] ([*] pesos 00/100 M.N.)
el Patrimonio del Fideicomiso Emisor.

Honorarios del profesionista independient¢ $[*] ([*] pesos 00/100 M.N.)
que en su caso se—requiera contratar ¢
Fiduciario.

[*] $[*1 ([*] pesos 00/100 M.N.)

Cualesquier gastos que no se encuentren listados en este documento deberan ser autorizados
por el Fideicomitente; en el entendido que una vez aprobados, dichos gastos seran
considerados como Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso, y seran cubiertos en la Fecha
de Pago correspondiente.

El Estado Libre y Soberano de Campeche

Por: C.P. América del Carmen Azar Pérez

Cargo: Secretario de Finanzas
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Anexo 9
Formato de Notificacion de Cantidades Requeridas

[*],a [*] de [*] de [*]
Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division Fiduciaria
Fiduciario del Fideicomiso Irrevocable de Administracion y
Pago Numero F/0205
Presente

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion y
Pago numero F/0205 (el “Fideicomiso”), celebrado con fecha [*] de [*] de 2017 entre el
Estado Libre y Soberano de Campeche, en su caracter de Fideicomitente y Fideicomisario
en Segundo Lugar, y por la otra Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division Fiduciaria,
en su caracter de Fiduciario (el “Fiduciario”).

Los términos utilizados con mayuscula micial en el presente documento que no se
encuentren definidos de otro modo, tendrin el significado que se les atribuye en el
Fidercomiso.

Al respecto, en mi caracter de acreedor del Financiamiento inscrito en el Registro del
Fideicomiso segiin consta en el documento que en copia se acomparia como Anexo [*]', y de
conformidad con lo dispuesto en la Clausula Novena del Fideicomiso y demas disposiciones
aplicables, en este acto notifico al Fiduciario lo siguiente:

Que de conformidad con lo dispuesto en los Documentos del Financiamiento, la
siguiente Fecha de Pago del Financiamiento es el [*] de [*] de [*] y la Cantidad Requerida
que deberd destinarse al pago del Financiamiento es por un monto de $[*] ([*] 00/100
M.N.), la cual se integra por los siguientes conceptos:

Capital [*]
Intereses Ordinarios [*]
Intereses Moratorios [*]
[*]
[*]

TIIE utilizada para el calculo
Fecha asociada a la TIIE utilizada

Titular

Cuenta

Clabe

Sucursal

[*]
[*]
Banco [*]
[*]
[*]

' Constancia de Inscripcion emitida por el Fiduciario
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A continuacion se desglosa el cdlculo de la Cantidad Requerida de conformidad con la
Documentacion del Financiamiento:

["]

Acreedor
En su cardcter de Fideicomisario en Primer Lugar

Lic. [7]
Representante Legal

c.c.p.- el fideicomitente.- Secretaria de Finanzas del I'stado de Campeche.
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Anexo 10
Formato de Notificacion de Desactivacion de Evento de Incremento de Reservas
[*],a "] de [*] de [*]

Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division Fiduciaria
Fiduciario del Fideicomiso Irrevocable de Administracion y
Pago Numero F/0205

Presente

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion y
Pago numero F/0205 (el “Fideicomiso”), celebrado con fecha [*] de [*] de 2017 entre el
Estado Libre y Soberano de Campeche, en su caracter de Fideicomitente y Fideicomisario
en Segundo Lugar, y por la otra Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division Fiduciaria,
en su caracter de Fiduciario (el “Fiduciario”).

Los términos utilizados con mayuscula micial en el presente documento que no se
encuentren definidos de otro modo, tendrin el significado que se les atribuye en el
Fideicomiso.

Al respecto, en los términos de la Seccion 9.3.8 del Fideicomiso, por este medio notificd que
el Evento de Incremento de Reservas que fue notificado con fecha [*] de [*] de [*], fue

subsanado a satisfaccion de [*] el [*] de [*] de [*].

Sin mas por el momento, quedo de usted.

Acreedor
En su cardcter de Fideicomisario en Primer Lugar

Lic. [7]
Representante Legal

c.c.p.- el fideicomitente.- Secretaria de Finanzas del Estado de Campeche.
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Anexo 11
Formato de Notificacion de Evento de Incremento de Reservas
[*],a "] de [*] de [*]

Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division Fiduciaria
Fiduciario del Fideicomiso Irrevocable de Administracion y
Pago Numero F/0205

Presente

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion y
Pago numero F/0205 (el “Fideicomiso”), celebrado con fecha [*] de [*] de 2017 entre el
Estado Libre y Soberano de Campeche, en su caricter de Fideicomitente y Fideicomisario
en Segundo Lugar, y por la otra Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division Fiduciaria,
en su caracter de Fiduciario (el “Fiduciario”).

Los términos utilizados con mayuscula micial en el presente documento que no se
encuentren definidos de otro modo, tendrian el significado que se les atribuye en el
Fideicomiso.

Al respecto, en los términos de la Clausula 9.3.8 del Fideicomiso, por este medio notifico
que con fecha [*] de [*] de [*] se ha presentado el siguiente Evento de Incremento de
Reservas:

[INCLUIR DESCRIPCION DEL EVENTO DE INCREMENTO DE RESERVAS]

Sin mas por el momento, quedo de usted.

Acreedor
En su cardcter de Fideicomisario en Primer Lugar

Lic. [7]
Representante Legal

c.c.p.- el fideicomitente.- Secretaria de Finanzas del Estado de Campeche.
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Anexo 12
Formato de Notificacion de Vencimiento Anticipado
[*],a [*] de [*] de [*]

Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division Fiduciaria
Fiduciario del Fideicomiso Irrevocable de Administracion y
Pago Numero F/0205

Presente

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion y
Pago numero F/0205 (el “Fideicomiso”), celebrado con fecha [*] de [*] de 2017 entre el
Estado Libre y Soberano de Campeche, en su caracter de Fideicomitente y Fideicomisario
en Segundo Lugar, y por la otra Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division Fiduciaria,
en su caracter de Fiduciario (el “Fiduciario”).

Los términos utilizados con mayiscula inicial en el presente documento que no se
encuentren definidos de otro modo, tendrin el significado que se les atribuye en el
Fideicomiso.

En relacion con el Financiamiento ha ocurrido la siguiente causa de vencimiento anticipado:
[Descripcion de la(s) Causa(s) de Vencimiento Anticipado que ha tenido lugar] en términos
de la Seccion [*] del [Documento de Financiamientol, y ha transcurrido el plazo para que el
Fideicomitente subsane dicha circunstancia en términos de la Seccion [*] de [Documento de
Financiamientol.

Por lo anterior, se notifica esta circunstancia al Fiduciario y al Fideicomitente a fin de que
realice, segun corresponda, todas las notificaciones y acciones necesarias en términos de la
Seccion 9.3.8 del Fideicomiso.

El monto total a cargo del Fideicomitente asciende a la fecha a la cantidad de $[*] (cantrdad
en letra), cantidad que debera ser pagada a mas tardar el [*] de [*] de [*] en términos de
[Inclumr fundamento del Documento del Financiamiento respectivol.

Acreedor
En su cardcter de Fideicomisario en Primer Lugar

Lic. [7]
Representante Legal

C.c.p Secretaria de Finanzas del Estado de Campeche.
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Anexo 13

Formato de Solicitud de Inscripcion
[*],a [*] de [*] de [*]

Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division Fiduciaria
Fiduciario del Fideicomiso Irrevocable de Administracion y
Pago Numero F/0205

Presente

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion y
Pago numero F/0205 (el “Fideicomiso”), celebrado con fecha [*] de [*] de 2017 entre el
Estado Libre y Soberano de Campeche, en su caracter de Fideicomitente y Fideicomisario
en Segundo Lugar, y por la otra Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division Fiduciaria,
en su caracter de Fiduciario (el “Fiduciario”).

Los términos utilizados con mayuscula micial en el presente documento que no se
encuentren definidos de otro modo, tendrin el significado que se les atribuye en el
Fideicomiso.

Al respecto, en los términos de la Clausula Octava, Seccion 8.3 del Fideicomiso, por este
medio solicitamos la mscripcion del Financiamiento que se describe en esta Solicitud de
Inscripcion (el “Financiamiento Propuesto”) en el Registro del Fideicomiso, por lo que se
acompanan a la presente Solicitud de Inscripcion los siguientes documentos:

(1)  Un original del Sumario correspondiente, el cual se adjunta como Anexo A.

(1)  Onginal o copia certificada del contrato de apertura de crédito simple
celebrado con el acreedor, el cual se adjunta como Anexo B.

() Copia del acuse de recepcion de la Instruccion Irrevocable por parte de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico a través de sus dependencias
debidamente facultadas, o aquellas dependencias que las sustituyan y/o
complementen, respecto del porcentaje de Participaciones Federales
Asignadas que corresponden al Financiamiento, el cual se adjunta como

Anexo C.

(tv)  Constancia de la mscripcion del Financiamiento respectivo en el Registro
Estatal de Deuda o del registro que lo sustituya o complemente/ Original o
copia certificada del contrato del Fianciamiento sellado por el Registro
Estatal de Deuda, el cual se adjunta como Anexo D.

(v)  Constancia de la mscripcion del Financiamiento respectivo en el Registro
Pablico Unico a cargo de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico o del

registro que lo sustituya o complemente, el cual se adjunta como Anexo E.
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Confirmacion por parte de un funcionario del Estado respecto a que: (i) el
Financiamiento ha sido contratado al amparo del Decreto; (1) el destino del
Financiamiento es la construccién del Nuevo Puente, en términos del Titulo
de Concesion 2016 y el Decreto; y (1) el proyecto de contrato que lo
documenta es sustancialmente similar al contenido en la licitacion publica
numero [1], el cual se adjunta como Anexo F.

[Una vez iniciada la operacion del Nuevo Puente en términos de la Concesion
2016, certificacion del Secretario de Finanzas del Estado por escrito, respecto
a que existen recursos suficientes en la Cuenta de los Financiamientos
Preferentes del Fideicomiso del Proyecto para cubrir los pagos del
Financiamiento, y que las Participaciones Federales Asignadas al
Financiamiento fueron notificadas a la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico en una o varias Instrucciones Irrevocables, el cual se adjunta como

Anexo G.]

El Acreditado
El Estado Libre y Soberano de Campeche

Por: C.P. América del Carmen Azar Pérez
Cargo: Secretario de Finanzas

ACREEDOR

Lic. [7]
Representante Legal
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Anexo 14

Formato de Sumario

[*],a "] de [*] de [*]

Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division Fiduciaria
Fiduciario del Fideicomiso Irrevocable de Administracion y
Pago Numero F/0205

Presente

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion y
Pago numero F/0205 (el “Fideicomiso”), celebrado con fecha [*] de [*] de 2017 entre el
Estado Libre y Soberano de Campeche, en su caracter de Fideicomitente y Fideicomisario
en Segundo Lugar, y por la otra Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division Fiduciaria,
en su caracter de Fiduciario (el “Fiduciario”).

Los términos utilizados con mayuscula micial en el presente documento que no se
encuentren definidos de otro modo, tendrin el significado que se les atribuye en el
Fidercomiso.

El presente Sumario es presentado en relacion con la Solicitud de Inscripeion de fecha [*] de
[*] de [*] y describe el Financiamiento correspondiente:

Tipo de Operacion:

[*]
Fecha de Celebracion [*]
Importe del | [*]
Financiamiento:

Destino de los recursos: | [*]

Fecha de Vencimiento:

Tasa de Interés | [*]
Ordinaria:

Tasa de Interés | [*]
Moratoria:

Pertodo de Pago del | [7]
Financiamiento:

Periodo de Pago del | [¥]

Contrato de Cobertura:

Plazo del | [*]

Financiamiento:

Calendario de | [7]

amortizaclones:

Causas de vencimiento | [*]

anticipado:

Nombre y firma de las

personas que pueden NOMBRE FIRMA

entregar mstrucciones vy | | 1. [Nombre]
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comunicaciones al
fiduciario y al
fideicomitente en
representacion del

fideicomisario en primer
lugar:

‘ 2. [Nombre] ‘

Porcentaje Asignado de
los Ingresos de la
Concesion 2016 y del
Porcentaje Asignado de
los Derechos de Cobro
de la Concesion 2005

El Financiamiento tendra derecho a recibir a prorrata los
ingresos derivados del Porcentaje Asignado de los Ingresos de
la Concesion 2016 y del Porcentaje Asignado de los Derechos
de Cobro de la Concesion 2005, en los términos y conforme a
los féormulas establecidas en el Fideicomiso.

Porcentaje Asignado de

las Participaciones
Federales: [*]
Fondo de Reserva vy | Conforme alo establecido en el Fideicomiso.

Metodologia de Calculo:

Cobertura:

Cualquier otra
mformacion que a juicio
del acreedor sea
relevante en atencién a
las  caracteristicas  del
Financiamiento 'y que

debera ser presentada al
Fiduciario:

El Acreditado
El Estado Libre y Soberano de Campeche

Por: C.P. América del Carmen Azar Pérez
Cargo: Secretario de Finanzas

ACREEDOR

Lic. [7]
Representante Legal
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Anexo 15
Formato de Notificacion de Gastos de la Concesion 2005
[*],a "] de [*] de [*]

Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division Fiduciaria
Fiduciario del Fideicomiso Irrevocable de Administracion y
Pago Numero F/0205
Presente
Re: Gastos de la Concesion 2005

Estimados Senores:

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion y
Pago nimero F/0205 (el “Fideicomiso”), celebrado con fecha [*] de [*] de 2017 entre el
Estado Libre y Soberano de Campeche, en su cariacter de Fideicomitente y Fideicomisario
en Segundo Lugar, y por la otra Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division Fiduciaria,
en su caracter de Fiduciario (el “Fiduciario”).

Los términos con mayuscula inicial que se utilicen pero que no se definan en la presente
tendran los significados que a dichos términos se atribuyen en el Contrato de Fidercomiso.

A continuacion se indican los distintos conceptos que corresponden a Gastos de
Mantenimiento y Operacion de la Concesion 2005:

Concepto Cantidad Cuenta de pago Fecha de Pago

*

$

*

*

[]
S
S
S

[*]
[*]
[*]
[*]

Cualesquier gastos que no se encuentren listados en este documento deberan ser autorizados
por el Fideicomitente; en el entendido que una vez aprobados, seran cubiertos en la Fecha de
Pago correspondiente.

El Estado Libre y Soberano de Campeche

Por: C.P. América del Carmen Azar Pérez
Cargo: Secretario de Finanzas

Péagina 19 de 27



Anexos
Contrato de Fideicomiso I/0205

Anexo 16
Honorarios Fiduciarios

(Se adjunta)
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Anexo 17

Formato de Informe de Saldos

[*],a "] de [*] de [*]
[*]

Presente

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion y
Pago numero F/0205 (el “Fideicomiso”), celebrado con fecha [*] de [*] de 2017 entre el
Estado Libre y Soberano de Campeche, en su cariacter de Fideicomitente y Fideicomisario
en Segundo Lugar, y por la otra Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division Fiduciaria,
en su caracter de Fiduciario (el “Fiduciario”).

Los términos utilizados con mayuscula micial en el presente documento que no se
encuentren definidos de otro modo, tendrin el significado que se les atribuye en el
Fidercomiso.

En atencion a lo previsto en la Clausula Décima, se informa lo siguiente:

Cuenta Saldo

|

]
S1°]
S1°]

Total | 5[]

Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division Fiduciaria, en su cardcter de fiduciario del
Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Pago Numero F/0205

Por:
Cargo:

c.c.p.- el fideicomitente.- Secretaria de Finanzas de Campeche
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Anexo 18
Formato de Solicitud de Amortizaciéon Anticipada

Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division Fiduciaria
Fiduciario del Fideicomiso Irrevocable de Administracion y
Pago Numero F/0205

Presente

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion y
Pago numero F/0205 (el “Fideicomiso”), celebrado con fecha [*] de [*] de 2017 entre el
Estado Libre y Soberano de Campeche, en su caracter de Fideicomitente y Fideicomisario
en Segundo Lugar, y por la otra Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division Fiduciaria,
en su caracter de Fiduciario (el “Fiduciario”).

Los términos utilizados con mayuscula micial en el presente documento que no se
encuentren definidos de otro modo, tendrin el significado que se les atribuye en el
Fideicomiso.

Al respecto, en los términos de la Clausula Décima Segunda del Fideicomiso, le
mformo que [nombre del banco| recibi6 una notificacion por parte del Estado de su
mtencion de amortizar anticipadamente el Financiamiento, por lo que, en cumplimiento al
Fideicomiso le informo para tales efectos que:

La cantidad total a pagar es: [*]

Fecha de pago: [*] de [*] de [*]

Cuenta a la que debe abonarse: [*]

Si el Fiduciario realiza el pago antes referido, por la cantidad mencionada y la fecha senalada,
mi representada se dard por pagada anticipadamente del Financiamiento, siendo constancia
suficiente para tales efectos el recibo de la transferencia o deposito correspondiente,

pudiendo la fiduciania cancelar la inscripcion del Financiamiento en el Registro del
Fideicomiso al Dia Habil siguiente en que hubiere realizado el pago total correspondiente.

El Fideicomisario en Primer Lugar

Por: [*]
Cargo: [*]

c.c.p.- el fideicomitente.- Secretaria de Finanzas de Campeche
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Anexo 19
Formato de Personas Autorizadas para girar Instrucciones al Fiduciario

[*],a [*] de [*] de [*]
Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division Fiduciaria
Fiduciario del Fideicomiso Irrevocable de Administracion y
Pago Numero F/0205
Presente

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion y
Pago numero F/0205 (el “Fideicomiso”), celebrado con fecha [*] de [*] de 2017 entre el
Estado Libre y Soberano de Campeche, en su caracter de Fideicomitente y Fideicomisario
en Segundo Lugar, y por la otra Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division Fiduciaria,
en su caracter de Fiduciario (el “Fiduciario”).

Los términos utilizados con mayuscula micial en el presente documento que no se
encuentren definidos de otro modo, tendrin el significado que se les atribuye en el
Fideicomiso.

Al respecto, la que suscribe C.P. América del Carmen Azar Pérez, en su cardcter de
titular de la Secretaria de Finanzas, certifica que: (1) las personas cuyos nombres se listan a
continuacion (las “Personas Autorizadas”) se encuentran debidamente facultadas para girar,
mdistintamente, instrucciones al Fiduciario, de conformidad con los términos y condiciones
del Fideicomiso de referencia; (1) la firma autdgrafa que aparece en esta certificacion al lado
del nombre de las Personas Autorizadas, es la firma con la que se ostentan; (1) el Fiduciario
unicamente deberd reconocer como validas las mstrucciones firmadas por las Personas
Autorizadas; y (iv) que el Fiduciario quedara libre de cualquier responsabilidad siempre que
cumpla cualquier instruccion emitida por las Personas Autorizadas.

Nombre Teléfono Correo Electrénico Firma

[] [] [] [*]

Asimismo, ratificamos nuestro consentimiento para que en caso de que el Fiduciario
reciba instrucciones mediante cualquiera de los medios convenidos en el Fideicomiso, las
mismas puedan ser confirmadas via telefénica con cualquiera de las personas listadas
anteriormente, independientemente de quien haya firmado la instruccion, a los nimeros de
teléfono especificados en el Fideicomiso y/o en la presente certificacion.

Atentamente

El Estado Libre y Soberano de Campeche

Por: C.P. América del Carmen Azar Pérez

Secretaria de Finanzas
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Anexo 20

Formato de Personas autorizadas para confirmar instrucciones
Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division Fiduciaria
Fiduciario del Fideicomiso Irrevocable de Administracion y

Pago Numero F/0205
Presente

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administraciéon y Pago
ntmero F/0205 (el “Fideicomiso”), celebrado con fecha [*] de [*] de 2017 entre el Estado
Libre y Soberano de Campeche, en su caricter de Fideicomitente y Fideicomisario en
Segundo Lugar, y por la otra Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division Fiduciaria, en su
caracter de Fiduciario (el “Fiduciario”).

Los términos utilizados con mayuscula micial en el presente documento que no se
encuentren definidos de otro modo, tendrin el significado que se les atribuye en el
Fideicomiso.

De conformidad con la Seccion 24.1 del Fideicomiso, el Fiduciario podra confirmar via
telefonica con cualquiera de las siguientes personas (o aquellas que en el futuro ocupen los
cargos correspondientes descritos en este Anexo) cualquier instruccion otorgada en términos
del Fideicomiso:

EL FIDEICOMITENTE

# | Nombre Teléfono
1.

2.

3.

4.

Atentamente

El Estado Libre y Soberano de Campeche

Por: C.P. América del Carmen Azar Pérez
Secretaria de Finanzas
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Anexo 21
Formato de Instruccién Irrevocable
[Papel Membretado del Estado]

C.P.[7]

Titular de la Umidad de Coordinacién con Entidades Federativas
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico

Palacio Nacional S/N, Edificio Polivalente, Piso 4

Col. Centro, Delegacién Cuauhtémoc

C.P. 6000,

Ciudad de México

Referencia: Notificacion e Instrucciéon
Irrevocable de afectacion  de
Participaciones Federales.

La suscrita, C.P. América del Carmen Azar Pérez, titular de la Secretaria de Finanzas del
Estado Libre y Soberano de Campeche, segin se desprende del nombramiento expedido
por el Gobierno del Estado Libre y Soberano de Campeche (el “Estado”) que se adjunta a la
presente como Anexo A, senalando como domicilio para oir y recibir notificaciones el
ubicado en [Calle 8 s/n entre 61 y Circuito Baluartes, Colonia Centro, CP. 24000, San
Francisco de Campeche, Campeche| y autorizando para presentar y recibir toda clase de
notificaciones, conjunta o separadamente, a los senores [*], respetuosamente y bajo protesta
de decir verdad comparezco y expongo, lo siguiente:

ANTECEDENTES

I. El 29 de diciembre de 2016, se publicé en el Periodico Oficial del Estado, el
Decreto No. 130 (el “Decreto”), por el que se autoriza al Fjecutivo del Estado para
llevar a cabo operaciones a través de financiamientos, bancarios y/o bursatiles, asi
como afectar ingresos propios derivados de concesiones federales, asi como
derechos y/o ingresos derivados de Participaciones Federales que le correspondan
al Estado conforme a la legislacion aplicable, como fuente de pago y/o de garantia
de las obligaciones y demas operaciones autorizadas en el Decreto, y constituir, asi
como modificar en su caso, el o los mecanismos de contratacion, administracion,
fuente de pago y/o garantia, o cualquier otro acto anilogo que considere necesarios
para cumplir con sus obligaciones e mstrumentar las operaciones autorizadas en el
Decreto. Se adjunta copia del Decreto como Anexo [1].

I1. De conformidad con lo establecido en el articulo 26 de la Ley de Obligaciones,
Financiamientos y Deuda Publica del Estado de Campeche y sus Municipios, la Ley
de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios y demas
normatividad aplicable, el Estado publicé la Convocatoria para el proceso
competitivo mediante licitacién publica niimero 1 en el Periddico Oficial del Estado
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de Campeche el [*] de [*] de 2017, y de acuerdo con lo establecido en los articulos
anteriores 'y con el procedimiento establecido en la Convocatoria, mediante
notificacion del acta de fallo de fecha [*] de [*] de 2017, adjudicé un contrato de
crédito a [*], para el otorgamiento de un crédito al Estado por un monto de hasta

1 (" D-

Con fecha [*] de [*] de 2017, el poder ejecutivo del Estado, celebro un contrato de
apertura de crédito simple, con [*], por un monto de hasta $[*] ([*] pesos 00/100
M.N.), previa autorizacién de la Legislatura del Estado, emitida mediante el decreto
citado en el Antecedente I anterior y con base en el proceso competitivo descrito en
el Antecedente II anterior; el cual ha quedado debidamente registrado en el
Registro de Empréstitos y Obligaciones del Estado bajo el folio [*], y del cual se ha
solicitado inscripcion ante el Registro Pablico Unico (el “Financiamiento”). Se
adjunta copia de lo anterior como Anexo 2.

Con fecha 15 de marzo de 2005, la Secretaria de Comunicaciones y Transportes
otorgd al Estado, una concesion para operar, explotar, conservar y mantener el
puente denominado: “Puente de la Unidad-Eugenio Echeverna Castellot”, ubicado
en la carretera federal no. 180, en el Municipio de Carmen, Estado de Campeche,
por un plazo de 20 anos. Se adjunta copia del titulo de concesion como Anexo 3.

Con fecha 15 de diciembre de 2016, la Secretaria de Comunicaciones y Transportes
otorgd al Estado un nuevo titulo de concesién para construir, operar, explotar,
conservar y mantener un nuevo puente que se denominara “Nuevo Puente de la
Unidad, Eugenio Echeverria Castellot”, que sustituya al “Puente de la Unidad-
Eugenio Echeverria Castellot”. Se adjunta copia del Titulo de Concesiéon 2016
como Anexo 4.

El [*] de [*] de 2017, el Estado como hideicomitente y Evercore Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., Division Fiduciario, como fiduciario, celebraron el fideicomiso irrevocable
de administracion y pago identificado con el namero F/0205 (el “Fideicomiso”),
para servir como fuente de pago del contrato de crédito que se senala en el
Antecedente III. Se adjunta copia del Fideicomiso como Anexo 5.

En funciéon de lo expuesto por este medio, se hacen las siguientes manifestaciones ante la
Unidad de Coordinacion con Entidades Federativas de la Secretaria de Hacienda y Crédito

Publico:

Se le instruye irrevocablemente a efecto de que, a partir de la fecha de recepcion del
presente y hasta la extincion del Fideicomiso y/o la liquidacion total del
Financiamiento a que se refiere el Antecedente III anterior, en cada fecha de
ministracioén, entrega, anticipo, entero o ajuste de participaciones, entregue a través
de la Tesoreria de Federacion, el [*]9% ([*] por ciento) de las participaciones
presentes o futuras en ingresos federales del Fondo General de Participaciones del
Estado, las cuales son equivalentes al [*] ([*]) de las Participaciones Federales del
del Fondo General de Participaciones que le que corresponden al Estado
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(excluyendo las participaciones que corresponden a los Municipios del Estado) (las
“Participaciones Afectadas”), mediante el abono en la cuenta bancaria con los
siguientes datos: cuenta nimero [*], Banco: [*], CLABE: [*], sucursal: [*], a
nombre del Fideicomiso, quien los recibird por cuenta del Estado y los aplicard en
términos del Fideicomiso, entregando las cantidades remanentes, en su caso, al
Estado; vy

Se solicita notifique a la Tesoreria de la Federacion la afectacion del porcentaje de
las Participaciones Afectadas y la instruya para que a partir de esta fecha y hasta la
notificacion por parte del Fiduciario y del Estado respecto de la extincion del
Fideicomiso y/o de la hquidacion total del Financiamiento, en cada fecha de
ministracién, entrega, anticipo, entero o ajuste de participaciones, entregue las
Participaciones Afectadas en la cuenta sefialada en el numeral 1. anterior.

Esta instruccion tiene el cardcter de irrevocable, en tanto se mantenga vigente el Fideicomiso
y/o el Financiamiento, por lo que la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico a través de sus
dependencias debidamente facultadas, o aquellas dependencias que las sustituyan y/o
complementen deberan de efectuar la entrega de los recursos y abonos a que se refiere el
apartado anterior en la cuenta antes indicada, o en cualquiera otra que, de tiempo en tiempo,
les indique el Fiduciario, en su caso, en tanto no les sea entregada una notificacion firmada
por el Estado y el Fiduciario informando la extincion del Fideicomiso o la liquidacion del
Financiamiento.

Sin mas por el momento, le reitero mi mas amplia consideracion.

El Estado Libre y Soberano de Campeche

Por: C.P. América del Carmen Azar Pérez
Cargo: Secretario de Finanzas

Péagina 27 de 27





